DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material
de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre
la conveniencia o no de invertir en €l.

CLASE BP, participacion del fondo SPANISH DIRECT LEASING FUND II, FIL (Coédigo ISIN:
ES0165391006)

N° Registro del Fondo en la CNMYV: 89

Fondo no armonizado

La Gestora del fondo es SOLVENTIS S. G. I. I. C., S. A. (Grupo gestora: SOLVENTIS)

Advertencias efectuadas por la CNMYV: Se recomienda la lectura del folleto del FIL. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR
UN PORCENTAIJE DEL 100% EN ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE
TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Objetivo y Politica de Inversion

El fondo pertenece a la categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA EURO.

Objetivo de gestion: El objetivo del FIL es otorgar financiacién a medio/largo plazo a empresas de mediano tamafio (ME)
mediante contratos de arrendamiento de maquinaria fundamental para su actividad.

Politica de inversién:

La financiacion a ME se realizara principalmente mediante operaciones de sale & lease-back y de forma minoritaria mediante
compra de nueva maquinaria y posterior arrendamiento financiero a la empresa. Asi, los activos financieros del FIL seran
(1) préstamos con colateral (la maquina objeto de arrendamiento) por los que la empresa pagara cuotas periodicas y (ii) el
resto sera la liquidez que se invertira en instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, de emisores y mercados de la
UE y en depositos a la vista o con vencimiento no superior a 1 afio de entidades de crédito de la UE, con al menos media
calidad crediticia (minimo BBB-) y duraciéon media inferior a 1 afio.

El Loan to Value (LTV) -porcentaje del precio de la maquinaria que se financia- estara alrededor del 80% para las operaciones
de sale & lease-back y del 100% para maquinaria nueva. En caso de insolvencia del arrendatario y de que no se cobrasen
las cuotas, el FIL recuperara la maquina por su valor residual y procedera a su venta.

Se realizaran entre 50 y 60 contratos de arrendamiento de maquinaria, pudiendo una misma ME ser arrendataria de varios
contratos diferentes. Si bien dependera del patrimonio finalmente comprometido, el importe promedio aproximado de cada
contrato se situara entre 1 y 2 millones de euros y el nimero total de ME financiadas entre 12 y 20. El plazo maximo de
las operaciones sera de 5-7 afios.

El universo inversor del FIL estd fundamentalmente formado por empresas espafiolas (minimo del 85%) y minoritariamente
portuguesas (maximo 15%) del sector industrial sin calificacion otorgada por una agencia de rating. Se seleccionaran
empresas con una cifra de ventas a partir de 10 millones € anuales o un Ebitda de al menos 1 millon € anuales, excluidos los
sectores inmobiliario y financiero y los Restringidos. La exposicion individual maxima por sector y empresa estara limitada
al 30% y al 10%, respectivamente, sobre el patrimonio total desembolsado del Fondo al inicio del Periodo de Desinversion.

La originaciéon de las operaciones, se realizara por el propio equipo gestor, apoyado por el equipo originador del Grupo
Solventis asi como por diversas empresas espafiolas de reconocido prestigio, especializadas en operaciones de leasing; estas
empresas en ningin caso haran la valoracion de la maquinaria que sera realizada al inicio por un tercero independiente
especializado (Accode Business Influencers S. L.) y si las caracteristicas y complejidad de la maquinaria lo aconsejaran
podrian utilizarse otros expertos (como Valtecsa, Tecnitasa o Amperits) o solicitar dos valoraciones simultaneas para
contrastar el resultado.

El Comité de Inversiones, formado por 3 miembros del equipo gestor de la Gestora, con derecho de voto y por dos miembros
adicionales del Grupo Solventis con voz pero sin voto, decidira si la operacion sigue adelante. El Comité de Inversiones
fijara las condiciones (plazo, tipo de interés y LTV).

Periodo de Compromiso: desde la inscripcion del FIL hasta un maximo de 12 meses desde la Fecha de Cierre Inicial (6
meses desde la inscripcion), el participe suscribira compromisos de inversion (CI).

Periodo de Inversion: 24 meses desde la Fecha de Cierre Inicial, prorrogable 12 meses mas.
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Periodo de Desinversion: desde el fin del Periodo de Inversion hasta vencimiento del FIL.

El FIL no invierte en instrumentos financieros derivados y no asume riesgo divisa; no existe endeudamiento ni
apalancamiento.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 9
afos y 6 meses prorrogable a 10 afios y 6 meses desde la inscripcion.

Colectivo de inversores a los que se dirige: Profesionales segtin la definicion de la LMV que suscriban CI antes o después
de la Fecha de Cierre Inicial y participes de la Clase PC por los CI posteriores a la Fecha de Cierre Inicial.

Perfil de Riesgo

Perfil de riesgo: Medio

Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. Ademas, no hay garantias de que
la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo es medio debido a que las estadisticas muestran % de pérdida
menores en operaciones de arrendamiento financiero que en otras operaciones, unido a que por el tipo de activo objeto de
arrendamiento se reduce el riesgo de impago.

Riesgos relevantes: Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, los siguientes riesgos; 1. Riesgo de liquidez
2. Riesgo de crédito 3. Riesgo de falta de inversiones 4. Riesgo de dependencia de la gestora, Comité de Inversiones
y originadores 5. Riesgo de imposibilidad de realizar reembolsos 6. Riesgo de valoracion 7. Otros: Regulatorio, fiscal,
incertidumbre economica y politica, fraude.

Procedimiento de suscripcion y reembolso

Inversion minima inicial: 100.000 euros.

Inversion minima a mantener: 100.000 euros. Compromiso de inversion minimo: 100.000 euros.

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia determinada por la Sociedad Gestora..

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones, el valor liquidativo aplicable sera el primero que se calcule con
posterioridad a la solicitud de la operacidn, teniendo en cuenta las especialidades aplicables a las suscripciones y reembolsos
descritas en el folleto.

Una vez inscrito el FIL, se abrird el Periodo de Compromiso en el que los participes suscribiran un compromiso de inversion
(CI) cuyo desembolso sera solicitado por la gestora mediante una notificacién de disposicion (ND). El valor liquidativo
aplicable sera el primero que se calcule con posterioridad a la ND. La gestora ha previsto un plan de reembolsos obligatorios
periodicos a los que se les aplicara el primer valor liquidativo que se calcule tras la Notificacion de Reembolso.
Tramitacion de las érdenes de suscripcion y reembolso:

El desembolso de los CI necesarios para realizar las inversiones sera solicitado por la Sociedad Gestora mediante el envio
de Notificaciones de Disposicién (ND) en las que detallara la aportaciéon a realizar y la fecha del desembolso (Fecha de
Disposicidon) que coincidird con el ultimo dia hébil del mes natural en que se realice la ND. La Sociedad Gestora enviara
las ND con una antelacion de 10 dias habiles a la Fecha de Disposicion.

Los reembolsos obligatorios realizados durante el Periodo de Inversion y Desinversion, en concepto de distribuciones, se
comunicaran a los participes mediante Notificaciones de Reembolso que les seran remitidas 10 dias habiles antes de la
fecha del valor liquidativo aplicable en cada reembolso y se pagara en un plazo de 5 dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable.

No se pueden hacer reembolsos voluntarios durante la vida del FIL, es decir durante 9 afios y 6 meses prorrogables a 10
afnos y 6 meses desde la Fecha de inscripcion del FIL.

Si un participe no realiza el desembolso en la fecha o por el importe solicitado por la gestora se considerard participe
incumplidor.

Los inversores adquiriran la condicidon de participes y adquiriran los derechos y beneficios ligados a sus participaciones en
el momento en el que realicen sus desembolsos de acuerdo con las ND remitidas por la Gestora. Tras cada desembolso, los
inversores recibirdn el niimero de participaciones que correspondan a sus respectivos importes aportados.

Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos, en su caso, comercializacion y
distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.
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Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la inversion
Descuentos por maximo entre 0 y el resultado de la siguiente
suscripcion formula: [VI*[1+i(n/360)]-VL])/[VI*[1+i(n/360)]]
Este es el maximo a detraer de su inversion. Consulte a su distribuidor/asesor el importe efectivamente aplicado.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio
Gastos corrientes | 4,60%
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas
10% sobre Resultados siempre que la rentabilidad
acumulada al final de cada afio natural supere el 4,5% anual..

Comision sobre resultados

Los gastos corrientes son los soportados por la participacion durante el afio y estdn basados en los soportados por la
institucion de inversion colectiva en el ejercicio 2021. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. Datos
actualizados segln el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio presentara
de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.

Descuento de suscripcion: Se aplicara a compromisos de inversion posteriores a la Fecha de Cierre Inicial tanto en el
caso de participes que realicen su primer CI como para aquellos que habiendo suscrito sus CI antes de la Fecha de
Cierre Inicial hayan decidido incrementarlos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (en este caso, debera abonar el
descuento de suscripcion que le sea aplicable sobre el importe del aumento de su respectivo compromiso). El descuento se
calculara como la mayor de las siguientes cantidades: El maximo entre 0 o el resultado de la siguiente formula: Descuento
=[VI*[1+i(n/360)]-VL]/[VI*[1+i(n/360)]] Siendo: VI=Valor liquidativo en la Fecha de Cierre Inicial. VL=Valor liquidativo
en la fecha de desembolso. i=tipo de interés de referencia: maximo entre 0 y Euribor 12 meses, de la fecha de desembolso
publicado a las 12:00 p. m. por Reuters, mas un 2% anual. n=nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Cierre
Inicial hasta la fecha del desembolso. Los Compromisos de Inversion suscritos por la Sociedad Gestora, sus Afiliadas y los
Ejecutivos Clave no estaran sujetos al pago del descuento de suscripcion.

Rentabilidad Historica

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 ahos
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

Informacion Practica

El Depositario del fondo es: CACEIS BANK SPAIN S. A. (Grupo: CREDIT AGRICOLE)

Politica remunerativa de la Sociedad Gestora: La informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa puede
consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud.
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Fiscalidad: La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades .
Informacion adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcion, excepto en el caso de renovaciones
de fondos con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento garantizado o no, con el tltimo informe semestral publicado.
Estos documentos, pueden solicitarse gratuitamente a las entidades comercializadoras asi como a la Sociedad Gestora junto
con el folleto, que contiene el reglamento de gestion y un mayor detalle de la informacion, y los tltimos informes trimestral
y anual. También pueden ser consultados de forma gratuita por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en su pagina
web o en las entidades comercializadoras y en los registros de la CNMYV (disponibles en castellano). El valor liquidativo
del fondo se puede consultar en Boletin Oficial de Cotizacion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid a los 4 dias
habiles siguientes a su calculo.

La gestora y el depositario unicamente incurriran en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engaiiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS).

Este fondo esté autorizado en Espafia el 15/01/2021 y esta supervisado por la CNMV.
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