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El presente informe, junto con los Ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en http://www.kutxabankgestion.es.
La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Plaza de Euskadi, 5, 27°, 4 48009 - Bilbao Bizkaia Teléfono: 94401703 |
Correo electroénico: kutxabank.gestion@kutxabankgestion.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Categoria

Tipo Fondo: Otros

Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable

Perfil de riesgo: | en una escala del | al 7

Descripcion general

Kutxabank garantiza al Fondo a 31.10.23 el 100% del valor liquidativo a 30.11.17, incrementado, en su caso, por una rentabilidad ligada a la evolucion del Indice Eurostoxx 50 Price
(no recoge rentabilidad por dividendos), que sera el 5% del valor liquidativo inicial si el valor final del indice es mayor o igual al valor inicial del indice, siendo el Valor Inicial del
indice: Precio de cierre del 1.12.17 y Valor Final: Precio de cierre del 27.10.23.

TAE minima 0% y maxima 0,83%, para suscripciones a 30.1 .17 mantenidas a vencimiento. (TAE dependera de cuando suscriba).

El fondo no cumple la Directiva 2009/65/CE.Durante la garantia se invierte en renta fija pablica y privada (sin titulizaciones) en euros, de emisores y mercados OCDE
(principalmente espafioles), con vencimiento cercano al de la garantia y liquidez. Desde el 01.12.17, inclusive, se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras de

renta fija que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo, en el marco de una gestion encaminada a la consecucion de un objetivo de rentabilidad.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

Periodo actual Periodo anterior Afio actual Ao 2019
indice de rotacién de la cartera (%) 0,01 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,25 -0,37 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.1. Datos generales

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 12.578.133,73 12.887.896,03
N° de participes 2.152,00 2.211,00
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
Inversion minima (EUR) 100,00
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de euros) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 78.429 6,2353
2019 81.002 6,1899
2018 84.477 5,9697
2017 85.977 5,9460

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.

Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema

Base de calculo A Az
imputacion

Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,14 0,00 0,03 0,27 0,00 0,27 Patrimonio



Comision de depositario

% efectivamente cobrado
Base de calculo
Periodo Acumulada

0,03 0,05 Patrimonio

2.2. Comportamiento

A) Individual Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"z:)‘; LY It Trim. 2 Trim. 3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 0,73 0,97 0,08 1,84 211 3,69 0,40

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.

Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,21 21-12-2020 -0,78 12-03-2020
Rentabilidad méxima (%) 0,27 09-11-2020 0,91 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (ii) de: po Il :

Afio actual U't"a)‘; T Tvim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2019 2018 2017 2015
Valor liquidativo 2,61 1,39 1,53 2,74 3,93 1,78 2,54
Ibex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41 13,67
Letra Tesoro | aho 0,53 0,51 0,14 0,80 0,46 0,25 0,30
VaR histérico del valor liquidativo (i) 1,41 1,41 1,43 1,50 1,57 1,36 1,76

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la lIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U'“"("L‘; Tri Trim. I Trim. 2 Trim. 3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos (iv) 0,33 0,08 0,08 0,08 0,08 0,33 0,33 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios
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B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seglin su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

o - - P
(miles de euros) NP° de participes Rentabilidad media’

Vocacion inversora

Renta Fija Euro 3.774.641 209.249 1,79
Renta Fija Internacional 503.016 66.728 3,87
Renta Fija Mixta Euro 23.757 682 3,88
Renta Fija Mixta Internacional 531.441 50.566 0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.183.233 57.715 5,37
Renta Variable Euro 1.641.342 214.466 10,92
Renta Variable Internacional 2.663.692 402.818 17,81
1IC de Gestiodn Pasiva (1) 1.159.420 32.224 0,09
Garantizado de Rendimiento Fijo 90.688 1.471 1,15
Garantizado de Rendimiento Variable 1.242.663 36.530 1,73
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 461.774 66.809 -3,05

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00



Vocacion inversora

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro corto Plazo

IIC que replica un indice

1IC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Patrimonio gestionado*

(miles de euros)

o oo

310.585

0

757.874
14.344.126

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS
Cartera interior
Cartera exterior
Intereses de la cartera de inversion
inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+) RESTO
TOTAL PATRIMONIO

NP° de participes

Fin periodo actual

Importe s/patrimonio
76.972 98,14
75.261 95,96
475 0,61
1.236 1,58
0 0,00
2.546 3,25
-1.090 -1,39
78.429 100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)

(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto)
(-) Beneficios brutos distribuidos
(+/-) Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
(+) Intereses
(+)Dividendos
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(*/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos repercutidos
(-) Comision de gestion
(-) Comision de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestion corriente
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

Variacion del

o O o

8.038

0

18.393
.165.689

Rentabilidad media**

0,00
0,00
0,00
-0,11
0,00
1,45
5,78

Fin periodo anterior

% sobre patrimonio medio

periodo
actual

79.524

-2,41
0,00
1,03
1,20
0,32
0,00
0,26
0,00
0,00
0,62
0,00
0,00
0,00
-0,17
-0,14
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

78.429

Variacion del

periodo

ante|

rior

81.002
-1,54
0,00
-0,33
-0,16
0,33
0,00
0,03
0,00
0,00
-0,52
0,00
0,00
0,00
-0,16
-0,13
-0,02
0,00
0,00

Importe s/patrimonio
78.566 98,80
77.302 97,21

306 0,38

958 1,20

0 0,00

2071 2,60

-1.114 -1,40

79.524 100,00

% variacion

Variacion respecto fin

acumulada periodo
anual anterior

81.002

-3,95 56,80

0,00 0,00

0,70 -415,09

1,04 -831,88

0,65 -0,27

0,00 0,00

0,28 858,48

0,00 0,00

0,00 0,00

0,10 -220,32

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-0,33 5,07

-0,27 0,92

-0,05 091

0,00 1,10

0,00 -15,16

-0,01 4.330.807,69

0,00 -100,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 -100,00
78.429

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Descripcion de la inversion y emisor

BONO ESTADO ESPANA 0,71 2023-10-31
BONO ESTADO ESPANA 0,69 2023-10-31
BONO ESTADO ESPANA 0,68 2023-10-31
BONO ESTADO ESPANA 4,40 2023-10-31
Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afo
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE
TOTALIIC
TOTAL DEPOSITOS
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR

Periodo actual

Valor de
mercado

15.224
15.931
40.335

2.882
74372

~
>
w
S
onN

74.37

OCO0OO0OO0OO0ODO0OO0OONOOODOOO

Periodo anterior

% Valor de %
mercado

19,41 15.185 19,09
20,31 15.889 19,98
51,43 40.225 50,58
3,67 5.379 6,76
94,82 76.679 96,41
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
94,82 76.679 96,41
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
94,82 76.679 96,41
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
94,82 76.679 96,41
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00



Descripcion de la inversion y emisor

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Divisa

Periodo actual

Valor de
mercado

0
0
0
0
0
0
0
0
0
2

74.37

Periodo anterior

Valor de
mercado

0
0
0
0
0 0,00
0
0
0
0
9

76.67

Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

RENTA FlJA: 94 82% —

Distribucién Tipo Activo

—LIQUIDEZ: 3,25%
—0TROS: 1,93%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (en miles de euros)

Subyacente

EUROSTOXX 50 Index

EUROSTOXX 50 Index

EUROSTOXX 50 Index

EUROSTOXX 50 Index

EUROSTOXX 50 Index
Total Subyacente Renta Variable
TOTAL DERECHOS

4. Hechos relevantes

C/ Ope.
C/ Ope.
C/ Ope.
C/ Ope.
C/ Ope.

Instrumento

CALL.C.SX5E KB GAR.BOLSA4 231027 CAIXA
CALL.C.SX5E KB GAR.BOLSA4 231027 BBVA
CALL.C.SX5E KB GAR.BOLSA4 231027 SAN
CALL.C.SX5E KB GAR.BOLSA4 231027 SG
CALL.C.SX5E KB GAR.BOLSA4 231027 |JPM

Importe nominal
comprometido

13.000
15.700
19.000
20.000
8.000
75.700
75.700

Objetivo de la inversion

Objetivo concreto de rentabilidad
Objetivo concreto de rentabilidad
Objetivo concreto de rentabilidad
Objetivo concreto de rentabilidad
Objetivo concreto de rentabilidad

SI

r4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f.  Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h.  Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i.  Autorizacion del proceso de fusion

X | X | X X | X | X|X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Hecho relevante 291300 del 18/12/2020
Otros hechos relevantes

Modificacion hora de corte 24 y 31 de diciembre de 2020

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado X
como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas
f.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo
g Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC
h.  Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 19.913,75 euros, suponiendo un 0,00%.
Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

I. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La evolucion del virus Covid |9 sigue condicionando la economia y los mercados financieros. Tras comenzar el proceso de reapertura de las economias, la segunda ola de la
pandemia arroja dudas sobre las sostenibilidad de dicho proceso de recuperacién. Sin embargo, la publicacion de los datos de eficacia de diversas vacunas, la posterior
autorizacion médica para su uso Y el inicio del proceso de vacunacion, han devuelto el optimismo a los inversores que ya vislumbran el final de la crisis. En este entorno, las
autoridades econdmicas a nivel global, tanto gobiernos como bancos centrales, continian adoptando politicas expansivas, tratando de apuntalar la recuperacion iniciada tras los
confinamientos. Dichas politicas econémicas van encaminadas a proveer de financiacion a las familias y al tejido empresarial, tratando de limitar los dafios estructurales a la
economia. En el caso de los bancos centrales, contintan con las compras masivas de deuda (publica y privada), suavizando las condiciones financieras para la economia en su
globalidad.

Pasando a la evolucion de los mercados financieros, el semestre ha dado continuidad a la recuperacion iniciada en los meses precedentes. Dicha recuperacion ha estado impulsada
inicialmente por el paulatino proceso de apertura de las economias y ha sido refrendada especialmente durante el mes de noviembre tras la publicacion de los datos de eficacia de
varias vacunas. Asi, en el periodo, los indices principales de renta variable han terminado con fuertes subidas (S&P 500 +21,15%, Nasdaq 100 +26,89%, Nikkei 225 +23,13%, MSCI
Emerging +29,76%), incluidos los indices europeos (Eurostoxx 50 +9,85%, Ibex 35 +11,65%), a pesar de estar éstos lastrados por el mayor impacto de la segunda ola en Europa.
Dentro de los activos de riesgo, la mejoria de la deuda corporativa ha sido también destacable (142 pb de mejoria en el diferencial del indice Xover), siendo también resefable,
por otra parte, la mejoria de la prima de riesgo de la deuda periférica (Espafa 30 pb, Italia 60 pb). La actuacion de los bancos centrales tiene claro efecto en la parte de deuda de
los activos de riesgo.

En cuanto a la deuda publica, tras el claro movimiento de las curvas hacia la baja en la primera mitad del afio, durante el semestre hemos tenido un comportamiento dispar a
ambos lados del Atlantico. Asi, en la curva americana, la TIR del bono a 10 afios rebota 25 pb y cierra el afio en 0,91% anticipando un mayor estimulo fiscal y endeudamiento en

EEUU. En la curva alemana por el contrario, continuamos viendo bajadas de tipos y la TIR del bono a 10 afios cierra en niveles de -0,57%.

Por dltimo, a nivel de divisas, el semestre ha ido en linea con lo comentado para el resto de activos, con clara mejoria del euro frente a las divisas consideradas como refugio
(+8,74% frente al dolar, +4,09% frente al yen).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La gestién mantenida a lo largo del periodo se ha centrado en el cumplimiento de la garantia establecida en folleto.

¢) indice de referencia.

En el mismo periodo, la inversion en Letras del Tesoro a un afo, segin el indice elaborado por AFI, ha tenido una rentabilidad neta del 0,04%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una bajada en el nimero de participes de 59 mientras que la rentabilidad neta ha ascendido al 1,05%, siendo el resultado neto final al cierre del
periodo una disminucién del patrimonio de 1.095 miles de euros, con lo que el patrimonio asciende a 78.429 miles de euros. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un
impacto en su rentabilidad de un 0,16%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora (5,78%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

N/A

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

En cuanto a los instrumentos derivados utilizados, la cartera del fondo mantiene derivados OTC con JPMorgan, BBVA, Banco Santander, Caixabank y Societé Generale con el fin
de cubrir la rentabilidad que se garantiza a los participes a vencimiento (ligada a la evolucion del indice Eurostoxx-50).

El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo, en el marco de una gestion encaminada a la consecucion de un objetivo de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.



El porcentaje en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia a 31 de diciembre es del 0%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La estimacion respecto al cumplimiento de la garantia con las condiciones de mercado actuales continda siendo favorable.

Al cierre de periodo el valor liquidativo alcanza el 104,84% del valor liquidativo inicial, inferior al valor liquidativo objetivo a vencimiento de la garantia (105,00%). No obstante, el
valor liquidativo convergera, con el transcurso del tiempo, al previsto en la fecha de vencimiento de la garantia, conforme a lo indicado en su folleto informativo.

El fondo tiene ventanas de liquidez establecidas para los proximos periodos, en las que no se aplicara comision de reembolso, en fechas 02/11/2021 y 31/10/2022 sujetas a
preaviso de | dia habil. A estos reembolsos se les aplicara el valor liquidativo correspondiente a la fecha indicada y no estaran sujetos al objetivo de rentabilidad a vencimiento,
por lo que podrian incurrir en pérdidas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 1,39% frente al 0,51% de la letra del tesoro a un afio.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Fondo mantendra una politica de inversion prudente, encaminada a la consecucion de su objetivo de rentabilidad garantizado en el folleto.

10. Informacion de la Politica de Remuneracion

En cumplimiento del articulo 46bis.| de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, KUTXABANK GESTION S.G.LI.C., S.A.U. declara que la cuantia total de la remuneracion
abonada por la sociedad gestora a su personal en 2020 ha sido de 2.802 miles de euros, desglosada en 2.648 miles de euros de remuneracién fija y 154 miles de euros de
remuneracion variable, siendo el nimero de beneficiarios 60 y 54, respectivamente. No existen remuneraciones basadas en participacion en los beneficios de las [IC obtenidas por
la SGIIC como compensacion por la gestion. En lo que se refiere al colectivo identificado, éste ha incrementado su composicién en cuatro empleados, segln instrucciones
recibidas de CNMV: dos personas responsables adicionales del equipo de Inversiones y otras dos del equipo de Control. Asi, en relacion a este colectivo identificado, cuya
actuacion podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado de la remuneracion asciende a 810 miles de euros, correspondiendo 453
miles de euros a cuatro altos cargos (398 miles de euros de remuneracion fija y 55 miles de euros de remuneracion variable) y 357 miles de euros a cinco empleados (337 miles
de euros de remuneracion fija y 20 miles de euros de remuneracién variable).

El calculo de la retribucion es andlogo para los distintos grupos de empleados. La retribucion fija esta regulada en el acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION S.G.LI.C,, SAU.,,
Y, en su caso, en los contratos individuales firmados con algunos altos cargos. La retribucion variable tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de establecer planes de
retribucion plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de funcionamiento de los planes anuales de retribucion variable son: la remuneracion variable total no
supera el 20% de la masa salarial total; a nivel individual, no puede superar el 25% de la remuneracién fija, pudiendo asimismo ser nula y, para las personas que ejercen funciones
de control, existe un maximo de peso en los indicadores de negocio. Respecto del método de calculo de la remuneracion variable se atiende tanto a criterios a nivel de
departamento como a la evaluacion individual del desempefo. Los criterios aplicados son financieros (beneficio, evolucion diferencial comisiones, gastos generales, benchmark,
ranking) y no financieros (valoracion comercializador, plan departamento, calidad procedimientos, ambiente de control), estableciendo una ponderacién diferenciada para cada
departamento conforme a su importancia relativa y a las limitaciones de la funcién, en su caso. Anualmente, la propuesta de remuneracion variable se analiza por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de la sociedad y se presenta para su aprobacion por el Consejo de Administracion.

Como parte de la evaluacién anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracion de la Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de KUTXABANK GESTION
S.G.LLC,, S.A.U.” se actualiza regularmente, para su adecuacién a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos normativos establecidos por las
autoridades competentes. Asi, en 2020, se adecud su redaccion a las indicaciones recibidas por CNMV en el ejercicio de su accién supervisora.

I 1. Informacién del Reglamento

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.



