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Politica de Inversién (Resumen) Caracteristicas Generales
Invierte directamente o a través de IIC (hasta 10% en fondos monetarios) en instrumentos del Patrimonio: 668.435.843,05
mercado monetario cotizados o no, liquidos, emitidos o garantizados por la Unidn, una administracion
central o banco central de un Estado miembro, BCE, BEl, Mecanismo Europeo de Estabilidad o Total comisiones: 0,38%
Facilidad Europea de Estabilidad Financiera, en pactos de recompra inversa que tengan como L, L
‘p ) . P ) ) P g € . Comisién de suscripcion: 0,00%
subyacente dichos instrumentos y en depdsitos aptos. Las inversiones son a corto plazo siendo el
vencimiento medio ponderado de la cartera no superior a 60 dias. La vida media ponderada de la Comisién de reembolso: 0,00%
cartera es igual o inferior a 120 dias. La calificacién crediticia minima es al menos A2 a corto plazo, o
equivalente, segln principales agencias de rating. No hay exposicion a riesgo de divisa, deuda Tipo fondo: FMM A CORTO PLAZO
subordinada, renta variable ni materias primas. Podra invertir mas del 5% de los activos en DE VL VARIABLE
instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados individual/conjuntamente por los
emisores anteriores. Perfil de riesgo: lenlaescaladel1al?7
Plazo minimo de inversion: 2 meses
Rentabilidades TAE a 30/04/2024 L0125 o
1 mes* 3 meses* En el afio* 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
0,28% 0,87% - - - - - 101,00 ommmmm oo
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas.
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 100,75 T-m====mmm=mmmmmmm oo
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. 00,0 -
Estadisticas a 30/04/2024 Situacion actual de la cartera de renta fija
Volatilidad 1 afio** - Duracion 0,12 e ™
Volatilidad 3 afio** - % Exposicion crédito 0,00%
**Esta informacion no esta disponible si la antigiiedad Ratinu medio AA- 100,00 N N h N o h
del plan o plazo transcurrido desde el tltimo cambio de \,19'1’ \'LQ{L g & & & o \'L&
politica de inversion es inferior al periodo indicado. & N & & & & & <
NS N N ° N

Comentario mensual

En Abril, las tensiones geopoliticas y el reajuste de las expectativas de tipos marcaban el rumbo de los mercados, junto con otros factores como la debilidad experimentado por la divisa japonesa
o los resultados empresariales. A lo largo de las Ultimas semanas, no faltaban razones para generar dudas en la comunidad inversora, ante el aumento de la tension bélica en Oriente Proximo tras
nuevos ataques que amenazaban con extender el conflicto. No obstante, la inestabilidad parecia moderarse, al menos parcialmente, al final de abril, a la vez que continuaba la presion
diplomatica, para encarrilar una negociacion que podria concluir en un cese del fuego en Gaza. Pero sin duda, una vez mas, las dudas sobre el proceso de “desinflacion” americana fueron
protagonistas del mes. EE.UU sigue creciendo a buen ritmo, a pesar de que la expansion en el primer trimestre del afio se limitd al 1.6%, desde el 3.4% registrado en el cuarto trimestre de 2023,
pero con un consumo que sigue siendo el gran contribuidor, de la mano de un mercado laboral que sigue fuerte. Esta buena marcha de la actividad general en EE.UU se veia acompafiada de un
repunte de la inflacién. Esto, junto con la presion de un petréleo que superaba la barrera de los 90 ddlares, llevaba al mercado a pensar en un retraso en la bajada de tipos de interés. En su tltima
reunion la Fed trasladaba su inclinacion hacia una eventual reduccidn de los mismos, pero ponia una bandera roja en los recientes datos de inflacion, que podrian hacer que esos recortes de tipos
tarden en llegar. Por su parte, en Europa, los mensajes lanzados por Christine Lagarde, que mantenia sin cambios los tipos de interés en el 4.5%, confirmaban que lo mds probable es un recorte
de las tasas en junio y que podrian llegar a un punto entero porcentual en lo que queda de afio siempre y cuando los datos y la evolucién de la economia lo permitieran. Otro factor importante en
el mes fue la fuerte depreciacion del Yen hasta niveles no vistos en las ultimas tres décadas, aunque al final se moderaba por una intervenciéon publica, no confirmada, despertando temores a
que China termine encarando una devaluacién dando pie a una potencial guerra de divisas. Por Ultimo, a nivel empresarial la publicacién de resultados del primer trimestre, superaba las
expectativas. Ante este escenario, los mercados financieros se tomaban un respiro, con caidas cercanas del 5% en la mayoria de los indices bursétiles americanos mientras que en Europa eran
algo més moderadas. Asi, el Eurostoxx50 cedia un 3.19% hasta los 4.921 puntos. Mientras, el Nikkei cedia un 4.86% mientras que la bolsa china conseguia cerrar en positivo y también los
mercados emergentes de manera global. En Renta fija, los tipos de interés registraban subidas, el bono a dos afios americano superaba el 5%, 42 puntos basicos mas que en marzo, mientras que
el 10 afios subia 48, hasta el 4.68%. Mientras, en la Eurozona, el bund subia hasta el 2.58%, mientras que el espafiol lo hacia 19 puntos, hasta el 3.35%. La volatilidad también se trasladaba al
mercado de renta fija privada aumentando su diferencial. Por ultimo, el euro se depreciaba frente al ddlar y la libra, el precio del petréleo se alzaba un 1.03% y el oro se acercaba a sus maximos
histéricos.

Distribucion por rating Distribucién de la duracién
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AAA AA A BBB BB <BB 0-3 meses 3-6 meses 6-12 meses > 12 meses
Distribucion de la cartera de renta fija por peso a cada rating Distribucion de la duracion a lo largo de la curva de tipos de la cartera de renta fija de contado.
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Distribucion de la duracién a lo largo de la curva de tipos de la cartera de renta fija de contado.

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ninglin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no sustituye la informacion legal
preceptiva que ebera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes
ala inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe
invertido inicialmente. Todos los documentos nformativos legales del Fondo (DFI, folleto, informes periddicos, etc.) se pueden consultar en www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la

CNMV.




