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1. INBERTSIO-POLITIKA ETA IZENDATUTAKO DIBISA / POLÍTICA DE INVERSIÓN Y DIVISA DE DENOMINACIÓN

Kategoria / Categoría
Funtsa mota / Tipo Fondo: Beste batzuk / Otros

Inbertsio-bokazioa / Vocación inversora: Nazioarteko Errenta Aldakorra / Renta Variable Internacional

Arrisku-profila / Perfil de riesgo: 4 1-etik 7-rako eskalan / 4 en una escala del 1 al 7

Azalpen orokorra / Descripción general
 Funts honek ingurumen ezaugarriak eta ezaugarri sozialak sustatzen ditu (2019/2088 (EB) Erregelamenduaren 8. art.).
 Funtsak IKE bidez, zuzenean edo zeharrean, esposizio osoaren % 75 edo gehiago izango ditu errenta aldakorreko aktiboetan. Errenta aldakorreko esposizioaren % 75 edo gehiago
Japoniako jaulkitzaileen/merkatuen balioetan izango da, kapitalizazioari eta sektoreari aurretik zehaztu gabe. Errenta aldakorreko gainerakoa ELGAren herrialdeetako
jaulkitzaileetan/merkatuetan inbertituko da.
 Gainerako esposizioa jaulkitzaile publiko edo pribatuen errenta finkoko aktiboetan izango da, moneta merkatuaren gordailuak eta instrumentuak barne, kotizatuak ala ez, likidoak
direnean, baliok kotizatzen duten jaulkitzaile edo merkatuekiko, jaulkitzaileen edo igorpenen ratingean (kreditu kalitate baxuko errenta finkoaren % 100 izan daiteke) edo
zorroaren batez besteko iraupenean. Dibisa arriskuari esposizioa % 0 eta % 100 artean egongo da.
 
Este Fondo promueve características medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).
El fondo tendrá, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el 75% de la exposición total en activos de renta variable. Al menos el 75% de la exposición a renta variable será en valores
de emisores / mercados de Japón, sin predeterminación en cuanto a su capitalización y sector. El resto de la renta variable estará invertido en emisores / mercados de países pertenecientes a la
OCDE.
El resto de la exposición será a activos de renta fija de emisores públicos o privados, incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean líquidos, sin que
exista predeterminación respecto a los emisores o mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones o emisores (pudiendo estar el 100% de renta fija en baja calidad crediticia) o
duración media de la cartera. La exposición al riesgo de divisa estará entre el 0% y el 100%.

Tresna deribatuetako eragiketak / Operativa en instrumentos derivados
Funtsak tresna deribatuekiko eragiketak egin ditu epealdian, zorroa modu eraginkorragoan kudeatzeko, inbertitzeko xedearekin.

El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad de inversión para gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
Merkatu arrisku totalari exposaketa kalkulatzeko erabilitako metodoa, Konpromezu-metodoa da / La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.
 
Funtsaren inbertsio-politikari buruzko informazio zehatzagoa bere informazio-txostenean aurkitu daiteke / Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se
puede encontrar en su folleto informativo.

Izendatutako dibisa / Divisa de denominación
EUR

2. DATU EKONOMIKOAK / DATOS ECONÓMICOS

Oraingo denboraldia
/ Período actual

Aurreko denboraldia
/ Período anterior

Aurten /
Año actual

2024. urtea /
Año 2024

Zorroaren errotazio-indizea (%) / Índice de rotación de la cartera (%) 0,08 0,11 0,08 0,26
Likideziaren batez besteko errentagarritasuna (% urtekotua) /
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

2,35 3,33 2,35 3,59

Oharra: Denboraldia hiruhilekoa edo seihilekoa izan daiteke. Inbertsio kolektiboko erakundearen likidazio-balioa ez bada egunero erabakitzen, datu hau eta ondarearena erabilgarri dauden azken datuetatik hartuko dira.
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles.



2.1. Datu orokorrak / Datos generales

KLASEA / CLASE

Partaidetza kopurua / Nº de
participaciones

Partaide kopurua /
Nº de partícipes

Dibisa
Divisa

Partaidetza banatutako
prestazio gordina / Beneficios

brutos distribuidos por
participación

Gutxieneko
inbertsioa /

Inversión
mínima

Dibidenduak
banatu /

Distribuye
dividendos

Oraingo
denboraldia

/ Período
actual

Aurreko
denboraldia /

Período
anterior

Oraingo
denboraldia /
Período actual

Aurreko
denboraldia /

Período
anterior

Oraingo
denboraldia /
Período actual

Aurreko
denboraldia /

Período
anterior

CLASE ESTANDAR 951.040,97 996.438,19 576,00 562,00 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE CARTERA 67.196.779,02 63.920.977,18 95.410,00 95.040,00 EUR 0,00 0,00 1 NO

Ondarea (milaka) / Patrimonio (en miles)

KLASEA / CLASE
Dibisa
Divisa

Oraingo
denboraldiaren amaiera

/
Fin período actual

2024 2023 2022

CLASE ESTANDAR EUR 5.969 6.278 4.617 4.232
CLASE CARTERA EUR 454.190 431.198 374.507 336.678

Parte-hartzearen likidazio-balioa (*) / Valor liquidativo de la participación (*)

KLASEA / CLASE
Dibisa
Divisa

Oraingo
denboraldiaren amaiera

/
Fin período actual

2024 2023 2022

CLASE ESTANDAR EUR 6,2766 6,3001 5,4969 4,3546
CLASE CARTERA EUR 6,7591 6,7458 5,8177 4,5567
Likidazio-balioan (eta, beraz, errentagarritasunean) ez da sartzen emaitzaren gaineko komisioagatik partaideari egindako karguaren eragina.
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

Epealdian aplikatutako komisioak, batez besteko ondareari buruz (milaka) / Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio (en miles)

KLASEA /
CLASE

Imputazio
sistema
Sistema
imputación

Kudeaketa-komisioa / Comisión de gestión
Gordailuzainaren komisioa /

Comisión de depositario

Efektiboki kobratutako % / % efectivamente cobrado

Kalkulu -
oinarria /
Base de
cálculo

Efektiboki kobratutako
% / % efectivamente

cobrado
Kalkulu -
oinarria /
Base de
cálculoDenboraldian / Período Metatua / Acumulada

Denboraldian
/ Período

Metatua /
Acumulada

ondarearen
gaineko /

s/patrimonio

Emaitzen
gaineko /

s/resultados

Guztira /
Total

ondarearen
gaineko /

s/patrimonio

Emaitzen
gaineko /

s/resultados

Guztira /
Total

CLASE
ESTANDAR

Al Fondo 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94 Patrimonio 0,05 0,05
Ondarea /
Patrimonio

CLASE
CARTERA

Al Fondo 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 Patrimonio 0,05 0,05
Ondarea /
Patrimonio

2.2. Portaera / Comportamiento

A) Indibiduala / Individual CLASE ESTANDAR Divisa / Dibisa EUR
Errentagarritasuna (% urtekotu gabea) / Rentabilidad (% sin anualizar)

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

IKE errentagarritasuna / Rentabilidad IIC -0,37 9,93 -9,37 2,08 3,20 14,61 26,23 -13,17 16,05
Likidazio-balioan (eta, beraz, errentagarritasunean) ez da sartzen emaitzaren gaineko komisioagatik partaideari egindako karguaren eragina.
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

Muturreko errentagarritasunak (i) /
Rentabilidades extremas (i)

Oraingo hiruhilekoa /
Trimestre Actual

Azken urtekoa / Último año
Azken 3 urteetakoa /

Últimos 3 años

% Data / Fecha % Data / Fecha % Data / Fecha

Errentagarritasun txikiena (%) / Rentabilidad mínima (%) -7,28 07-04-2025 -7,28 07-04-2025 -8,69 05-08-2024
Errentagarritasun handiena (%) / Rentabilidad máxima (%) 8,13 10-04-2025 8,13 10-04-2025 7,96 06-08-2024
(i) Eskatutako denboraldian antzinatasun minimo bat duten klaseei buruzko informazioa emango da, eta haien inbertsio-bokazioa aldatu ez bada, betiere.
Elkarren segidako bi likidazio-balioren artean izandako errentagarritasun handienak eta txikienak adierazten dira.
Likidazio-balioa egunero kalkulatzen da.
Kontuan izan, aurretik errentagarritasuna izateak ez duela esan nahi etorkizunean errentagarritasuna izango denik. Denboraldian zehar inbertsio-politika homogeneoa mantendu bada bakarrik adierazten da.
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversion homogénea en el periodo.

Arrisku-neurriak (%) / Medidas de riesgo (%)

Hegazkortasuna (ii) /
Volatilidad (ii) de:

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

Likidazio-balioa / Valor liquidativo 25,03 31,16 16,63 17,38 35,24 22,58 15,34 20,54 24,34
Ibex -35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
urte 1 Altxorraren Letrak /
Letra Tesoro 1 año

0,42 0,40 0,44 0,59 0,41 0,50 1,09 0,86 0,42



Arrisku-neurriak (%) / Medidas de riesgo (%)

Hegazkortasuna (ii) /
Volatilidad (ii) de:

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

Nikkei 225 TOTAL RETURN 26,35 32,94 17,40 17,43 42,77 25,89 15,80 20,43 25,73
Likidazio-balioaren VaR historikoa (iii) /
VaR histórico del valor liquidativo (iii)

9,30 9,30 9,45 10,23 10,20 10,23 10,16 11,25 11,06

(ii) Hegazkortasun historikoa: Balore batek denboraldi batean daukan arriskua adierazten du; hegazkortasun handiagoak arrisku handiagoa esan nahi du. Konparazioa egiteko, hainbat erreferentziaren hegazkortasuna
eskaintzen da. Inbertsio-politika homogeneoko denboraldietako hegazkortasuna bakarrik adierazten da.
(iii) Likidazio-balioaren VaR historikoa: Gehienez gal daitekeena adierazten du, % 99ko konfiantza-mailarekin, hilabeteko epean, inbertsio kolektiboko erakundearen azken 5 urteetako portaera errepikatuko balitz. Datua
erreferentziako denboraldiaren amaierakoa da.
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de
inversión homogénea.
(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastuak (ondarearen batez bestekoaren gaineko %) / Gastos (% s / patrimonio medio)

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

Gastuen ratioa guztira (iv)
Ratio total de gastos (iv)

1,00 0,50 0,50 0,51 0,51 2,01 2,02 2,01 2,02

(Iv) Erreferentziako epealdian izandako zuzeneko gastu guztiak sartuta: ondarearen gaineko kudeaketa-komisioa, gordailuzainaren komisioa, auditoria, banku-zerbitzuak (finantzaketa-gastuak izan ezik) eta kudeaketa
korronteko bestelako gastuak, epealdiko batez besteko ondarearen portzentajean adierazita. Ondarearen % 10 baino gehiago beste IKE batzuetan inbertitzen duten funtsak/konpartimentuak direnean, harpidetza eta
errenboltsoko komisioak sartzen dira. Ratio honetan ez da sartzen emaitzen gaineko kudeaketa-komisioa eta ezta balore-salerosketaren transakzio-kostuak ere.
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en
términos de porcentaje  sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestion sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Likidazio-balioaren bilakaera azken 5 urteetan /
Evolución del valor liquidativo. Últimos 5 años

Seihileko errentagarritasuna azken 5 urteetan /
Rentabilidad semestral. Últimos 5 años

2.2. Portaera / Comportamiento

A) Indibiduala / Individual CLASE CARTERA Divisa / Dibisa EUR
Errentagarritasuna (% urtekotu gabea) / Rentabilidad (% sin anualizar)

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

IKE errentagarritasuna / Rentabilidad IIC 0,20 10,24 -9,11 2,37 3,52 15,95 27,67 -12,18 16,93
Likidazio-balioan (eta, beraz, errentagarritasunean) ez da sartzen emaitzaren gaineko komisioagatik partaideari egindako karguaren eragina.
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

Muturreko errentagarritasunak (i) /
Rentabilidades extremas (i)

Oraingo hiruhilekoa /
Trimestre Actual

Azken urtekoa / Último año
Azken 3 urteetakoa /

Últimos 3 años

% Data / Fecha % Data / Fecha % Data / Fecha

Errentagarritasun txikiena (%) / Rentabilidad mínima (%) -7,27 07-04-2025 -7,27 07-04-2025 -8,66 05-08-2024
Errentagarritasun handiena (%) / Rentabilidad máxima (%) 8,13 10-04-2025 8,13 10-04-2025 7,97 06-08-2024
(i) Eskatutako denboraldian antzinatasun minimo bat duten klaseei buruzko informazioa emango da, eta haien inbertsio-bokazioa aldatu ez bada, betiere.
Elkarren segidako bi likidazio-balioren artean izandako errentagarritasun handienak eta txikienak adierazten dira.
Likidazio-balioa egunero kalkulatzen da.
Kontuan izan, aurretik errentagarritasuna izateak ez duela esan nahi etorkizunean errentagarritasuna izango denik. Denboraldian zehar inbertsio-politika homogeneoa mantendu bada bakarrik adierazten da.
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversion homogénea en el periodo.

Arrisku-neurriak (%) / Medidas de riesgo (%)

Hegazkortasuna (ii) /
Volatilidad (ii) de:

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

Likidazio-balioa / Valor liquidativo 25,03 31,16 16,63 17,38 35,21 22,57 15,34 20,54 24,34
Ibex -35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16



Arrisku-neurriak (%) / Medidas de riesgo (%)

Hegazkortasuna (ii) /
Volatilidad (ii) de:

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

urte 1 Altxorraren Letrak /
Letra Tesoro 1 año

0,42 0,40 0,44 0,59 0,41 0,50 1,09 0,86 0,42

Nikkei 225 TOTAL RETURN 26,35 32,94 17,40 17,43 42,77 25,89 15,80 20,43 25,73
Likidazio-balioaren VaR historikoa (iii) /
VaR histórico del valor liquidativo (iii)

9,20 9,20 9,35 10,14 10,11 10,14 10,08 11,17 11,61

(ii) Hegazkortasun historikoa: Balore batek denboraldi batean daukan arriskua adierazten du; hegazkortasun handiagoak arrisku handiagoa esan nahi du. Konparazioa egiteko, hainbat erreferentziaren hegazkortasuna
eskaintzen da. Inbertsio-politika homogeneoko denboraldietako hegazkortasuna bakarrik adierazten da.
(iii) Likidazio-balioaren VaR historikoa: Gehienez gal daitekeena adierazten du, % 99ko konfiantza-mailarekin, hilabeteko epean, inbertsio kolektiboko erakundearen azken 5 urteetako portaera errepikatuko balitz. Datua
erreferentziako denboraldiaren amaierakoa da.
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de
inversión homogénea.
(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastuak (ondarearen batez bestekoaren gaineko %) / Gastos (% s / patrimonio medio)

Metatua
Aurten /

Acumulado
Año actual

Hiruhilekoa / Trimestral Urtekoa / Anual

Azken
hiruh. (0) /
Último Tri.

(0)

1. hiruh. /
Trim. 1

2. hiruh. /
Trim. 2

3. hiruh. /
Trim. 3

2024 2023 2022 2020

Gastuen ratioa guztira (iv)
Ratio total de gastos (iv)

0,43 0,22 0,22 0,22 0,22 0,87 0,88 0,87 1,26

(Iv) Erreferentziako epealdian izandako zuzeneko gastu guztiak sartuta: ondarearen gaineko kudeaketa-komisioa, gordailuzainaren komisioa, auditoria, banku-zerbitzuak (finantzaketa-gastuak izan ezik) eta kudeaketa
korronteko bestelako gastuak, epealdiko batez besteko ondarearen portzentajean adierazita. Ondarearen % 10 baino gehiago beste IKE batzuetan inbertitzen duten funtsak/konpartimentuak direnean, harpidetza eta
errenboltsoko komisioak sartzen dira. Ratio honetan ez da sartzen emaitzen gaineko kudeaketa-komisioa eta ezta balore-salerosketaren transakzio-kostuak ere.
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en
términos de porcentaje  sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestion sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Likidazio-balioaren bilakaera azken 5 urteetan /
Evolución del valor liquidativo. Últimos 5 años

Seihileko errentagarritasuna azken 5 urteetan /
Rentabilidad semestral. Últimos 5 años

B) Konparazioa / Comparativa
Erreferentziako denboraldian zehar, Sozietate Kudeatzaileak kudeatutako funtsen erreferentziako denboraldiko batez besteko errentagarritasuna taula honetan agertzen da. Funtsak
inbertsio-bokazioaren arabera taldekatu dira.
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su
vocación inversora.

Inbertsio-bokazioa /
Vocación inversora

Kudeatutako ondarea*
(milaka eurotan)

Patrimonio gestionado*
(miles de euros)

Partaide kopurua /
Nº de partícipes

Batez besteko
errentagarritasuna**/
Rentabilidad media**

Errenta Finkoa Eurotan / Renta Fija Euro 6.587.287 390.554 1,20
Nazioarteko Errenta Finkoa / Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Errenta Finko Mistoa Eurotan / Renta Fija Mixta Euro 1.483.712 95.536 1,61
Nazioarteko Errenta Finko Mistoa /  Renta Fija Mixta Internacional 736.040 69.878 -2,18
Errenta Aldakor Mistoa Eurotan / Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Nazioarteko Errenta Aldakor Mistoa / Renta Variable Mixta Internacional 2.614.165 120.308 0,82
Errenta Aldakorra Eurotan / Renta Variable Euro 1.802.050 297.802 11,47
Nazioarteko Errenta Aldakorra / Renta Variable Internacional 5.435.143 674.242 -0,92
Kudeaketa Pasiboko IKE (1) / IIC de Gestión Pasiva (1) 0 0 0,00
Etekin Finkoko Bermatua / Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Etekin Aldakorreko Bermatua / Garantizado de Rendimiento Variable 498.540 14.523 2,67
Berme Partzialekoa / De Garantía Parcial 0 0 0,00
Erretornu Absolutua / Retorno Absoluto 0 0 0,00
Globala / Global 620.359 92.954 0,46
Epe laburrerako likidazio-balio aldakorreko merkatu monetarioko funtsa / FMM a
Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

1.680.520 30.765 1,04

Zor publikoan epe laburrerako likidazio-balio konstanteko merkatu monetarioko
funtsa / FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública

0 0 0,00

Epe laburrerako hegakortasun txikiko likidazio-balioko merkatu monetarioko funtsa /
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

0 0 0,00

Likidazio-balio aldakorreko merkatu monetarioko funts estandarra / FMM Estándar de
Valor Liquidativo Variable

0 0 0,00

Epe laburrerako errenta finkoa eurotan / Renta Fija Euro corto Plazo 771.563 16.108 1,13
Indize bat erreplikatzen duen IKEa / IIC que replica un Índice 0 0 0,00



Inbertsio-bokazioa /
Vocación inversora

Kudeatutako ondarea*
(milaka eurotan)

Patrimonio gestionado*
(miles de euros)

Partaide kopurua /
Nº de partícipes

Batez besteko
errentagarritasuna**/
Rentabilidad media**

Bermatu gabeko errentagarritasun-helburu zehatzeko IKEa  / IIC con Objeto Concreto
de Rentabilidad No Garantizado

3.225.940 65.948 0,99

Funtsak guztira / Total fondos 25.455.321 1.868.618 1,33
* Batez bestekoak.
** Denboraldiko batez besteko errentagarritasuna, IF bakoitzaren batez besteko ondarearen arabera ponderatua.
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el período.
(1): hemen sartzen dira indize bat erreplikatzen edo erreproduzitzen duten IKEak, kotizatutako funtsak (ETF) eta bermatu gabeko errentagarritasun-helburu zehatz bat duten IKEak.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Ondarearen banaketa denboraldi-itxieran (zenbatekoak milaka eurotan) /
Distribución del patrimonio al cierre del período (importes en miles de euros)

Ondarearen banaketa /
Distribución del patrimonio

Oraingo denboraldiaren amaiera /
Fin período actual

Aurreko denboraldiaren amaiera /
Fin período anterior

Zenbatekoa /
Importe

ondarearen
gaineko /

s/patrimonio

Zenbatekoa /
Importe

ondarearen
gaineko /

s/patrimonio

(+) INBERTSIO FINANTZARIOAK / INVERSIONES FINANCIERAS 397.687 86,42 407.400 93,13
Barneko zorroa / Cartera interior 0 0,00 0 0,00
Kanpoko zorroa / Cartera exterior 397.687 86,42 407.400 93,13
Inbertsio-zorroaren interesak / Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00
Inbertsio zalantzagarriak, berankorrak edo auzitan daudenak /
Inversiones dudosas, morosas o en litigio

0 0,00 0 0,00

(+) LIKIDEZIA (DIRUZAINTZA) / LIQUIDEZ (TESORERIA) 57.658 12,53 28.102 6,42
(+) GAINERAKOAK / RESTO 4.815 1,05 1.975 0,45
ONDAREA GUZTIRA  / TOTAL PATRIMONIO 460.159 100,00 437.476 100,00
Oharrak: Denboraldia hiruhilekoa edo seihilekoa izan daiteke. Inbertsio finantzarioak diru bihurtzeko balio estimatuan adierazten dira.
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

2.4. Ondare-aldakuntzaren egoera-orria / Estado de variación patrimonial

Batez besteko ondarearen gaineko % /
% sobre patrimonio medio

Aurreko
denboraldi-
amaierari
buruzko %

aldakuntza /
% variación
respecto fin

período
anterior

Oraingo
denboraldiko
aldakuntza /
Variación del

período actual

Aurreko
denboraldiko
aldakuntza /
Variación del

período
anterior

Urteko
aldakuntza
metatua /
Variación

acumulada
anual

AURREKO DENBORALDI-AMAIERAKO ONDAREA (milaka eurotan) /
PATRIMONIO FIN PERÍODO ANTERIOR (miles de euros)

437.476 415.506 437.476

(+/-) Harpidetzak / itzulketak (garbia) / Suscripciones / reembolsos (neto) 4,43 -0,68 4,43 -765,90
(-) Banatutako mozkin gordinak / Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Etekin garbiak / Rendimientos netos 0,84 5,89 0,84 -85,45
(+) Kudeaketako etekinak / Rendimientos de gestión 1,33 6,44 1,33 -78,86

(+) Interesak / Intereses 0,10 0,08 0,10 31,38
(+) Dibidenduak / Dividendos 0,92 0,80 0,92 16,99
(+/-) Errenta finkoko emaitzak (diru bihurtuak edo ez) / Resultado en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Errenta aldakorreko emaitzak (diru bihurtuak edo ez) / Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,75 5,03 -0,75 -115,21
(+/-) Gordailuetako emaitzak (diru bihurtuak edo ez) / Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Deribatuetako emaitzak (diru bihurtuak edo ez) / Resultados en derivados (realizadas o no) 1,20 0,14 1,20 772,51
(+/-) IKEetako emaitzak (diru bihurtuak edo ez) / Resultados en IIC (realizadas o no) -0,07 0,36 -0,07 -119,92
(+/-) Bestelako emaitzak / Otros Resultados -0,07 0,03 -0,07 -368,40
(+/-) Bestelako etekinak / Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Jasanarazitako gastuak / Gastos repercutidos -0,49 -0,54 -0,49 -7,60
(-) Kudeaketa-komisioa / Comisión de gestión -0,38 -0,39 -0,38 0,68
(-) Gordailuzainaren komisioa / Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,05 0,81
(-) Kanpoko zerbitzuen gastuak / Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -10,99
(-) Kudeaketa arrunteko bestelako gastuak / Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 14,24
(-) Jasanarazitako bestelako gastuak / Otros gastos repercutidos -0,05 -0,10 -0,05 -45,52

(+) Sarrerak / Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,93
(+) IKEaren aldeko deskontu-komisioak / Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ostera lagatako komisioak / Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Bestelako sarrerak / Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -98,78

ORAINGO DENBORALDI-AMAIERAKO ONDAREA (milaka eurotan) /
PATRIMONIO FIN PERÍODO ACTUAL (miles de euros)

460.159 437.476 460.159

Oharra: Denboraldia hiruhilekoa edo seihilekoa izan daiteke.
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3. Inbertsio finantzarioak / Inversiones financieras
3.1. Inbertsio finantzarioak, diru bihurtzeko balio estimatuan (milaka eurotan) eta ondarearen ehunekotan, denboraldi-itxieran. /
Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del período.

Inbertsioa eta jaulkitzailearen deskripzioa / Descripción de la inversión y emisor
Dibisa
Divisa

Oraingo denboraldia /
Período actual

Aurreko denboraldia /
Período anterior

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

Urtebetetik gorako Zor Publiko Kotizatua Guztira / Total Deuda Pública Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik beherako Zor Publiko Kotizatua Guztira / Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik gorako Errenta Finko Pribatu Kotizatua Guztira / Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik beherako Errenta Finko Pribatu Kotizatua Guztira / Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKO KOTIZATUA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKO KOTIZATU GABEA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
KOTIZAZIOAN ONARTZEKO DAGOEN EF GUZTIRA /
TOTAL RF PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN

0 0,00 0 0,00



Inbertsioa eta jaulkitzailearen deskripzioa / Descripción de la inversión y emisor
Dibisa
Divisa

Oraingo denboraldia /
Período actual

Aurreko denboraldia /
Período anterior

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

ALDI BATERAKO AKTIBO-EROSKETA GUZTIRA / TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKOA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
EA KOTIZATUA GUZTIRA / TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
EA KOTIZATU GABEA GUZTIRA / TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
KOTIZAZIOAN ONARTZEKO DAGOEN EA GUZTIRA /
TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN

0 0,00 0 0,00

ERRENTA ALDAKORRA GUZTIRA / TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IKE GUZTIRA / TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
GORDAILUAK GUZTIRA / TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00
ARRISKU-KAPITALEKO ERAKUNDEAK + bestelakoak GUZTIRA / TOTAL ENTIDADES CAPITAL
RIESGO + otros

0 0,00 0 0,00

BARNEKO INBERTSIO FINANTZARIOAK GUZTIRA / TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik gorako Zor Publiko Kotizatua Guztira / Total Deuda Pública Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik beherako Zor Publiko Kotizatua Guztira / Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik gorako Errenta Finko Pribatu Kotizatua Guztira / Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Urtebetetik beherako Errenta Finko Pribatu Kotizatua Guztira / Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKO KOTIZATUA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKO KOTIZATU GABEA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
KOTIZAZIOAN ONARTZEKO DAGOEN EF GUZTIRA /
TOTAL RF PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN

0 0,00 0 0,00

ALDI BATERAKO AKTIBO-EROSKETA GUZTIRA / TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
ERRENTA FINKOA GUZTIRA / TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ACCIONES|ZOZO INC JPY 2.725 0,59 0 0,00
ACCIONES|MITSUBISHI HEAVY IND JPY 1.424 0,31 0 0,00
ACCIONES|RYOHIN KEIKAKU CO LT JPY 2.310 0,50 0 0,00
ACCIONES|NOMURA RESEARCH INST JPY 2.049 0,45 0 0,00
ACCIONES|DISCO CORP JPY 3.303 0,72 0 0,00
ACCIONES|MERCARI INC JPY 1.041 0,23 0 0,00
ACCIONES|SOMPO HOLDINGS INC JPY 920 0,20 0 0,00
ACCIONES|MS&AD INSURANCE GR. JPY 990 0,22 963 0,22
ACCIONES|LASERTEC CORPORATION JPY 2.767 0,60 2.715 0,62
ACCIONES|NITORI HOLDINGS CO JPY 2.413 0,52 2.168 0,50
ACCIONES|RENESAS ELECTRONIC C JPY 637 0,14 1.024 0,23
ACCIONES|ORIENTAL LAND CO LTD JPY 1.172 0,25 1.823 0,42
ACCIONES|JAPAN AIRLINES CO LT JPY 171 0,04 150 0,03
ACCIONES|ORIX CORP JPY 2.260 0,49 2.445 0,56
ACCIONES|NIDEC CORP JPY 1.721 0,37 1.813 0,41
ACCIONES|MARUBENI CORP JPY 252 0,05 214 0,05
ACCIONES|NINTENDO CO LTD JPY 4.959 1,08 3.426 0,78
ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 3.011 0,65 3.640 0,83
ACCIONES|NEXON CO LTD JPY 2.016 0,44 1.704 0,39
ACCIONES|JAPAN EXCH.GROUP INC JPY 1.068 0,23 2.306 0,53
ACCIONES|BANDAI NAMCO HOLDIND JPY 5.439 1,18 3.658 0,84
ACCIONES|M3 INC JPY 1.640 0,36 1.519 0,35
ACCIONES|OMRON CORP JPY 2.198 0,48 1.822 0,42
ACCIONES|IDEMITSU KOSAN CO JPY 165 0,04 0 0,00
ACCIONES|MITSUBISHI LOGISTICS JPY 916 0,20 929 0,21
ACCIONES|HITACHI CONSTRUCTION JPY 1.567 0,34 1.664 0,38
ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO JPY 2.288 0,50 2.083 0,48
ACCIONES|MITSUBISHI ELECTRIC JPY 1.064 0,23 951 0,22
ACCIONES|TAIYO YUDEN CO LTD JPY 885 0,19 1.043 0,24
ACCIONES|ISETAN MITSUKOSHI JPY 0 0,00 1.070 0,24
ACCIONES|MINEBEA MITSUMI INC JPY 0 0,00 1.139 0,26
ACCIONES|COMSYS HOLDINGS CORP JPY 184 0,04 184 0,04
ACCIONES|OLYMPUS CORP JPY 1.462 0,32 1.624 0,37
ACCIONES|KIRIN HOLDINGS CO LT JPY 0 0,00 687 0,16
ACCIONES|YAMATO HOLDINGS CO JPY 0 0,00 856 0,20
ACCIONES|KEISEI ELEC.RAILWAY JPY 0 0,00 373 0,09
ACCIONES|SUBARU CORPORATION JPY 155 0,03 180 0,04
ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO LT JPY 3.545 0,77 4.274 0,98
ACCIONES|CREDIT SAISON CO LTD JPY 270 0,06 265 0,06
ACCIONES|NH FOODS LTD JPY 171 0,04 181 0,04
ACCIONES|KUBOTA CORP JPY 0 0,00 659 0,15
ACCIONES|MARUI GROUP CO. JPY 1.072 0,23 1.133 0,26
ACCIONES|SCREEN HOLDINGS CO JPY 1.725 0,37 2.824 0,65
ACCIONES|SEKISUI HOUSE LTD JPY 1.943 0,42 2.390 0,55
ACCIONES|NISSHIN SEIFUN GROUP JPY 0 0,00 888 0,20
ACCIONES|TOYOTA TSUSHO CORP JPY 2.247 0,49 2.374 0,54
ACCIONES|KYOWA KIRIN CO JPY 0 0,00 2.019 0,46
ACCIONES|YOKOGAWA ELECTRIC CO JPY 2.643 0,57 2.216 0,51
ACCIONES|KONAMI HOLDINGS CORP JPY 7.625 1,66 4.059 0,93
ACCIONES|DENTSU INC JPY 2.078 0,45 2.082 0,48
ACCIONES|YASKAWA ELECTRIC COR JPY 1.183 0,26 1.892 0,43
ACCIONES|OTSUKA HOLDINGS CO. JPY 1.624 0,35 1.064 0,24
ACCIONES|NISSAN CHEMICAL CORP JPY 1.546 0,34 2.100 0,48
ACCIONES|SHIONOGI & CO LTD JPY 2.644 0,57 2.898 0,66
ACCIONES|YAMAHA CORP JPY 1.955 0,42 2.193 0,50
ACCIONES|SUZUKI MOTOR CORP JPY 1.483 0,32 1.908 0,44
ACCIONES|TREND MICRO INC JPY 2.467 0,54 1.899 0,43
ACCIONES|CHUGAI PHARMACEU CO. JPY 7.665 1,67 6.847 1,57
ACCIONES|SHISEIDO CO LTD JPY 1.886 0,41 2.114 0,48
ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO JPY 10.062 2,19 9.512 2,17
ACCIONES|NITTO DENKO CORP JPY 5.005 1,09 4.973 1,14
ACCIONES|AJINOMOTO CO INC JPY 2.636 0,57 2.252 0,51
ACCIONES|DAI NIPPON PRINTING JPY 0 0,00 1.701 0,39
ACCIONES|SUMITOMO CORP JPY 2.393 0,52 1.412 0,32
ACCIONES|KIKKOMAN CORP JPY 2.334 0,51 3.930 0,90
ACCIONES|SECOM CO LTD JPY 4.577 0,99 4.066 0,93
ACCIONES|HONDA MOTOR CO LTD JPY 2.128 0,46 2.717 0,62
ACCIONES|TERUMO CORPORATION JPY 6.266 1,36 9.266 2,12



Inbertsioa eta jaulkitzailearen deskripzioa / Descripción de la inversión y emisor
Dibisa
Divisa

Oraingo denboraldia /
Período actual

Aurreko denboraldia /
Período anterior

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

Merkatuko
balioa /
Valor de
mercado

%

ACCIONES|EISAI CO LTD JPY 501 0,11 983 0,22
ACCIONES|FUJIKURA LTD JPY 1.509 0,33 0 0,00
ACCIONES|SUMITOMO ELECTRIC IN JPY 1.130 0,25 931 0,21
ACCIONES|EBARA CORPORATION JPY 1.063 0,23 975 0,22
ACCIONES|TDK CORP JPY 8.785 1,91 11.501 2,63
ACCIONES|TAKEDA PHARMACEUTICA JPY 487 0,11 476 0,11
ACCIONES|AEON CO LTD JPY 2.792 0,61 2.416 0,55
ACCIONES|DENSO CORPORATION JPY 2.852 0,62 4.256 0,97
ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS JPY 2.978 0,65 2.799 0,64
ACCIONES|KAO CORPORATION JPY 3.144 0,68 2.835 0,65
ACCIONES|DAIWA HOUSE INDUSTRY JPY 2.719 0,59 2.882 0,66
ACCIONES|ASTELLAS PHARMA INC JPY 2.483 0,54 3.461 0,79
ACCIONES|BRIDGESTONE CORP JPY 2.021 0,44 2.207 0,50
ACCIONES|NTT DATA GROUP CORP JPY 0 0,00 5.474 1,25
ACCIONES|MITSUBISHI ESTATE CO JPY 1.983 0,43 1.883 0,43
ACCIONES|SUMIMOTO REALTY &DEV JPY 711 0,15 653 0,15
ACCIONES|KOMATSU LTD. JPY 1.690 0,37 1.763 0,40
ACCIONES|MITSUI & CO LTD JPY 2.074 0,45 2.793 0,64
ACCIONES|YAMAHA MOTOR CO LTD JPY 1.972 0,43 2.655 0,61
ACCIONES|MITSUBISHI CORP JPY 2.021 0,44 2.312 0,53
ACCIONES|ITOCHU CORP JPY 2.659 0,58 2.628 0,60
ACCIONES|SEVEN & I HOLDINGS JPY 3.382 0,73 3.747 0,86
ACCIONES|SMC CORP JPY 924 0,20 1.941 0,44
ACCIONES|KDDI CORPORATION JPY 10.271 2,23 9.739 2,23
ACCIONES|SEIKO EPSON CORP JPY 2.109 0,46 3.026 0,69
ACCIONES|FANUC CORP JPY 6.962 1,51 8.782 2,01
ACCIONES|MITSUI FUDOSAN JPY 322 0,07 303 0,07
ACCIONES|SHIN-ETSU CHEMICAL JPY 8.505 1,85 9.769 2,23
ACCIONES|TOKIO MARINE HOLDING JPY 3.152 0,69 2.434 0,56
ACCIONES|FAST RETAILING CO. JPY 40.906 8,89 41.169 9,41
ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 3.643 0,79 5.175 1,18
ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 20.688 4,50 17.916 4,10
ACCIONES|KYOCERA CORP JPY 3.868 0,84 3.844 0,88
ACCIONES|CANON INC JPY 1.353 0,29 2.556 0,58
ACCIONES|HITACHI LTD. JPY 1.500 0,33 1.087 0,25
ACCIONES|MURATA MANUFACTURING JPY 1.882 0,41 2.501 0,57
ACCIONES|HOYA CORP JPY 3.927 0,85 4.100 0,94
ACCIONES|ADVANTEST CORP JPY 34.168 7,43 24.929 5,70
ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 31.209 6,78 28.710 6,56
ACCIONES|SONY GROUP CORP JPY 7.279 1,58 6.804 1,56
ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 2.412 0,52 1.988 0,45

EA KOTIZATUA GUZTIRA / TOTAL RV COTIZADA 370.380 80,49 368.678 84,28
EA KOTIZATU GABEA GUZTIRA / TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
KOTIZAZIOAN ONARTZEKO DAGOEN EA GUZTIRA /
TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN

0 0,00 0 0,00

ERRENTA ALDAKORRA GUZTIRA / TOTAL RENTA VARIABLE 370.380 80,49 368.678 84,28
PARTICIPACIONES|XTRACKERS NIKKEI 225 EUR 27.081 5,89 38.963 8,91

IKE GUZTIRA / TOTAL IIC 27.081 5,89 38.963 8,91
GORDAILUAK GUZTIRA / TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00
ARRISKU-KAPITALEKO ERAKUNDEAK + bestelakoak GUZTIRA / TOTAL ENTIDADES CAPITAL
RIESGO + otros

0 0,00 0 0,00

KANPOKO INBERTSIO FINANTZARIOAK GUZTIRA / TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 397.461 86,38 407.641 93,19
INBERTSIO FINANTZARIOAK GUZTIRA / TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 397.461 86,38 407.641 93,19
Oharra: Denboraldia hiruhilekoaren  edo seihilekoaren amaierakoa izan daiteke.
Nota: El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.

3.2. Inbertsio finantzarioen banaketa, denboraldi-amaieran: ondare guztiaren gaineko % /
Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio total



3.3. Deribatuetako eragiketak. Denboraldi-amaierako posizio irekien laburpena (milaka eurotan) /
Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del período (en miles de euros)

Azpikoa / Subyacente Tresna / Instrumento

Zenbateko
nominal

konprometitua /
Importe nominal
comprometido

Inbertsioaren helburua /
Objetivo de la inversión

NIKKEI 225 Index C/ Fut. FU. NIKKEI 225 SGX 250911 39.960 Inbertsio / Inversión
Errenta Aldakorreko Azpikoa Guztira /
Total Subyacente Renta Variable

39.960

Errenta Finkoko Azpikoa Guztira / Total Subyacente Renta Fija 0
OBLIGAZIOAK GUZTIRA / TOTAL OBLIGACIONES 39.960

4. Gertakari aipagarriak / Hechos relevantes

BAI EZ

a.Harpidetzak / itzulketak aldi baterako etetea X

b.Harpidetzak / itzulketak berriz hastea X

c. Ondare-itzultze esanguratsua X

d.Ondarearen %5a baino gehiagoko zorpetzea X

e. Erakunde kudeatzailea ordeztea X

f. Erakunde gordailuzaina ordeztea X

g. Erakunde kudeatzailearen kontrola aldatzea X

h. Informazio-liburuxkako funtsezko elementuak aldatzea X

i. Bat-egite prozesua baimentzea X

j. Bestelako gertakari aipagarriak X

SI NO

a.Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b.Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d.Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h.Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

5. Gertakari aipagarriak azaltzeko eranskina / Anexo explicativo de hechos relevantes

Ez aplikagarria
 
No aplicable.

6. Loturadun eragiketak eta bestelako informazioak / Operaciones vinculadas y otras informaciones

BAI EZ

a.Funtsaren ondareko partaide garrantzitsuak (% 20 baino gehiagoko
partaidetza) X

b.Erreglamendu egindako aldaketa txikiak X

c. Kudeatzailea eta gordailuzaina talde berekoak dira (BMLko 4.
artikuluaren arabera) X

d.Balore-erosketa eta -salmenta batzuetan, gordailuzaina izan da saltzailea
edo eroslea, hurrenez hurren X

e.Kudeatzaile edo gordailuzainaren taldeko erakunderen batek jaulkitako
edo abalatutako baloreak edo tresnak erosi dira, edo horietakoren bat
kolokatzaile, aseguratzaile, zuzendari edo aholkulari gisa aritu da, edo
loturadun erakundeei baloreak utzi zaizkie mailegutan

X

f. Balore edo tresna finantzarioen erosketa batzuetako kontralderdia
kudeatzailearen edo gordailuzainaren taldeko erakunde bat izan da, edo
kudeatzaile berak edo taldeko beste kudeatzaile batek kudeatutako beste
IKE bat

X

g.Kudeatzailearen taldeko erakunde batzuek sarrerak izan dituzte, IKEak
ordaindutako komisio edo gastuengatik X

h.Bestelako informazioak edo loturadun eragiketak X

SI NO

a.Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b.Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d.Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a
entidades vinculadas

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X

h.Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Loturadun eragiketak eta bestelako informazioak azaltzeko eranskina / Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gordailuzainak saltzaile gisa jardun duen erosketa-eragiketen zenbatekoa 29.605.065,07 euro da, %0,04 beraz.
 Gordailuzainak erosle gisa jardun duen  salmenta-eragiketen zenbatekoa 18.440.419,21 euro da, %0,02 beraz.
 Taldeko erakundeek jasotako bitartekotza-komisioak 1.976,58 eurokoak izan dira; hau da, %0,00.
 Taldeko erakundeek jasotako analisietako gastuak 2.028,21 euro izan dira, hau da, %0,00
 Funtsak euro-zenbatekoak lotutako beste operazio batzuk egin ditu 213.589,60 eurokoa izan da; hau da, %0,00
 Eragiketa errepikakorrak edo garrantzia apaleko eragiketak egin dira (baimentze-prozesu sinplifikatuaren bitartez).
 Oharra: Zerrendan ageri diren eragiketen epea txostenari dagokiona da, eta  erreferentzia-epean IKEak izan duen batez besteko ondareari buruzkoak dira portzentajeak.
 
El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 29.605.065,07 euros, suponiendo un 0,04%.
El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 18.440.419,21 euros, suponiendo un 0,02%.
Las comisiones de intermediación percibidas por entidades del grupo han sido de 1.976,58 euros, lo que supone un 0,00%.
Los gastos de análisis percibidos por entidades del grupo han sido 2.028,21 euros, lo que supone un 0,00%.
El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 213.589,60 euros, suponiendo un 0,00%.
Además, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorización simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.



8. CNMVk eskatutako informazioa eta oharrak / Información y advertencias a instancia de la CNMV

Ez aplikagarria

No aplicable.

9. Aldizkako txostena azaltzeko eranskina / Anexo explicativo del informe periódico

1. MERKATUEN EGOERA ETA FUNTSAREN BILAKAERA.
 
 a) Kudeatzailearen/sozietatearen ikuspegia merkatuen egoerari buruz.
 
 Urteko lehenengo seihilekoa AEBk bere merkataritza-bazkideei jarritako muga-zergen politikak baldintzatu du, gehienbat. Ildo horretan, Trump presidenteak muga-zergen arloan
egindako hainbat iragarpenek disrupzio handia sortu dute merkatuetan eta, horregatik, nabarmenki igo da hegakortasuna. Era berean, tarifak ezartzeari eta aldebiko
negoziazio-aldiak irekitzeari gerora emandako luzapenei esker arrisku-aktiboak berreskuratu eta hegakortasun-adierazleak normalizatu ahal izan dira. Japonian, bestalde, bere
banku zentralak diru-politikan hartutako erabakiek piztu dute interesa. Testuinguru honetan,  BoJk erabaki du interes-tasen beste igoera bat egitea epealdiaren hasieran,
kontsumorako prezioen datuetan eta inflazioaren helburuetatik gora mantendu diren soldata-igoeretan oinarrituta. Hala ere, moneta-agintariak geroko mugimenduak egitea
baztertu du merkataritza-gerrengatik sortutako ziurgabetasunarengatik eta horrek Japoniako ekonomian izango dituen inpaktuengatik. Gainerako banku zentralak, bestalde,
elkarrengandik urruntzen diren moneta-jarduketak egin dituzte. EBZk tasak murrizten jarraitu du; aldiz, FEDek joera hori eten du, muga-zergen politikek inflazio-adierazleetan izan
ditzaketen eraginen aurrean.
 Merkatu finantzarioen bilakaerari dagokionez, arrisku aktiboen arloan, epealdia positiboa izan da horientzat, oro har. Horrela, seihilekoan, errenta aldakorreko indize nagusiek
gorako portaerarekin amaitu dute (S&P-500 % 5,50, Nasdaq-100 % 7,93, Eurostoxx-50 % 8,32, Ibex-35 % 20,67, Nikkei % 1,49, MSCI Emerging % 13,70). Errenta finkoari lotutako
arrisku aktiboei dagokienez, portaera ere positiboa izan da. Horrela, zor korporatiboa hobetu da epealdian (30 op-ko kontzentrazioa Xover indizean), baita Europako zor
periferikoa ere, zeren hobetu egin baita epealdian (Espainiak 6 op estutu du 10 urterako zorraren diferentziala Alemaniaren aurka, eta Italiak 29 op hobetu du).
 Zor publikoari dagokionez, banku zentralak interes-tasak jaitsi dituzte eta, horren ondorioz, seihilekoan tasak nabarmen murriztu dira tarterik laburrenetan, eta eperik
luzeenetan, berriz, portaera mistoa izan da. Horrela, 10 urterako bonuan, alde amerikarreko BETa 34 op estutu da % 4,23ko mailara arte; aldiz, alde alemaniarrean, igoera 24
op-koa izan da, % 2,61era artekoa. Kurbaren tarte laburretan, interes tasen murrizketa handiak ikusi ditugu. Horrela, AEBn 2 urterako bonuak 52 op zuzendu ditu eta Alemanian
22 op jaitsi da.
 Azkenik, dibisen kasuan, yenak dolarrari aurrea hartu dio (+% 8,38) Trumpen muga-zergen politikak AEBren hazkundean izango duen inpaktuari buruzko zalantzen harira. Hala
ere, posizioa galdu du euroaren aldean (-% 4,30), nahiz eta EBZk jaitsierak egin.
 
 b) Hartutako inbertsio erabaki orokorrak
 
 Urtearen lehenengo seihilekoan zehar, funtsak bere inbertsio maila altu mantendu du errenta aldakorrean, eta epealdia aurreko epealdiko burtsa merkatuekiko antzeko
esposizioarekin amaitu du. Ziurgabetasunek maila globalean irauten duten arren, bertako burtsaren balorazio absolutuak eta erlatiboak eusten diote aipatutako errenta
aldakorreko esposizio mailari.
 
 Funtsaren osaketari dagokionez, seihilekoan zehar zorroaren egitura aldaketa handirik gabe mantendu da. Horrela, hondoak yenaren esposizio garbiarekin amaitzen du aldia,
gehieneko mailetan, aurreko aldiarekin bat etorriz. Dibisaren balorazio erlatiboak eta BoJren politika ultra malguak lehengoratzeko itxaropenek eragin dute posizio horri eustea.
 
 c) Erreferentzia-indizea.
 
 Funtsak seihilekoan izan duen errentagarritasuna (bi motak) erreferentziazko indizearena baino txikiagoa izan da, batez ere dibisaren esposizioagatik. Balioen aukeraketa, bestalde,
errentagarritasun positiboaren iturri izan da. Ildo horretan, Advantest pisu handitzeak eta Fast Retailing, Daikin Industries eta Disco Corpen egindako pisu gutxitzeek modu
positiboan lagundu dute funtsaren errentagarritasunean. Aitzitik, Seiko Epson, TDK eta Yamaha Motorreko gainpisua eta Softbankeko pisu gutxitzea izan dira errentagarritasuna
gehien jan dutenak epealdian. Indize hau informatzeko edo alderatzeko erabiltzen da.
 
 d) Ondarearen, partaideen, errentagarritasunaren eta IKEren gastuen bilakaera.
 
 Aldi horretan, funtsaren partaideen kopurua 95.602tik 95.986ra pasatu da; 95.410 zorro motakoak izan dira eta 576 klase estandarrekoak. Halaber, funtsaren ondarea  22.683
mila euro igo da, eta epealdiaren amaieran 460.159 mila eurokoa da ondarea; 454.190 mila euro zorroko klasekoak dira eta 5.969 mila euro klase estandarrekoak.
 Epealdiko errentagarritasun garbia -% 0,37koa izan da klase estandarrean eta % 0,2koa zorroko klasean.
 Egindako gastuek % 1eko eragina izan dute klase estandarren errentagarritasunean eta % 0,43koa zorroko klasean.
 
 e) Funtsaren errendimendua kudeatzailearen gainerako funtsekin alderatuta.
 
 Bi klaseen errentagarritasuna txikiagoa izan da kudeatzailearen batezbesteko errentagarritasuna (% 1,33) baino. Funtsaren inbertsio bokazio espezifikoa da errentagarritasun
diferentzia horren arrazoia.
 
 2. INBERTSIOEI BURUZKO INFORMAZIOA.
 
 a) Epealdian egindako inbertsio zehatzak.
 
 Funtsaren osaerari dagokionez, baloreen kasuan, Sony Group, Bandai Namco, Konami eta Zozon pisua gehitu da  eta, aldi berean, pisua murriztu da Tokyo Electron, Shin-Etsu
Chemical, Kyowa Kirin eta Dai Nippon Printingn.
 
 b) Baloreen mailegu operatiba.
 
 E/A
 
 c) Operatiba deribatuetan eta aktiboak aldi baterako eskuratzea.
 
 Tresna deribatuak erabili dira zorroa modu eraginkorragoan kudeatzeko. Horren emaitzak ondare aldaketen egoera orrian islatzen dira. Tresna Deribatuetan irekitako posizioen
helburua Eurostoxx-225 indizearekiko esposizioa irabaztea da; batez besteko palanka efektua % 13,98koa da.
 
 d) Inbertsioei buruzko bestelako informazioa.
 
 E/A
 
 3. ERRENTAGARRITASUN-HELBURU ZEHATZAREN BILAKAERA.
 
 E/A
 
 4. FUNTSAK BERE GAIN HARTUTAKO ARRISKUA.
 
 Bi klaseen arrisku maila, hegakortasunaren bidez neurtua, % 25,03koa da epealdiaren amaieran, eta erreferentziako indizearena % 26,35ekoa.
 
 5. ESKUBIDE-POLITIKOAK BALIATZEA.
 
 Sozietate Kudeatzaileak inplikazio politika bat du. Politika horren helburu nagusia, eskubide politikoak erabiltzeari dagokionez (boto-politika), partaidearen interesa defendatzea
da. Hala ere, Kutxabank Gestionek uste du eskubide politikoen erabilera arduratsua kudeatzen dituen zorroetako inbertitzaileen errentagarritasun arrisku profila maximizatzetik



haratago doala, zorroen balio globala maximizatzen duten ekintzak lehenestea ahalbidetzen baitu, eta, gainera, inbertsioen azken onuradunentzako balio globala. Horregatik,
Kutxabank Gestionek, eskubide politikoak baliatzean, kontuan hartzen ditu alderdi ekonomikoak eta sozialki arduratsua den inbertsioaren irizpideak (SAI), erakundearen SAI
politikan adierazitako ezaugarriak sustatzeko.  IKEak Batzar Nagusi hauetarako deialdia jaso du: Konami Group Corporation, M3, Inc., Bandai Namco Holdings Inc, Asahi Group
Holdings Ltd., Ajinomoto Co. Inc, Itochu Corporation, Shiseido Company Limited, Seven & I Holdings Co., Ltd., NH Foods Ltd, Marubeni Corporation, Suzuki Motor Corp.,
Sekisui House Ltd., Bridgestone Corporation, Marui Group Co., Ltd., Yamaha Motor Co Ltd, Orix Corporation, MS&AD Insurance Group Holdings, Inc., Tokio Marine Holdings
Inc, SMC Corporation, Ebara Corporation, Keyence Corporation, Komatsu Ltd, Secom Co. Ltd., Mitsubishi Electric Corporation, Yokogawa Electric Corporation, Recruit
Holdings Co. Ltd., Mitsui Fudosan Co. Ltd., Mitsubishi Estate Company Limited, Shin-Etsu Chemical Co. Ltd., Nitto Denko Corporation, Otsuka Holdings Co.,Ltd., Olympus
Corp., Daiichi Sankyo Co., Ltd., Terumo Corporation, Hoya Corporation, Astellas Pharma Inc., Advantest Corporation, Renesas Electronics Corporation, Canon Inc., Seiko
Epson Corp, Sony Group Corporation, Taiyo Yuden Co. Ltd, Screen Holdings Co. Ltd., TDK Corporation, Tokyo Electron Ltd, Trend Micro Incorporated, Nidec Corporation,
Nintendo Co. Ltd, Fujitsu Limited, Murata Manufacturing Co. Ltd. Kasu guztietan, arreta handiz aztertu da boto-eskubidea egikaritzeko aukera, eta, proposatutako gai-zerrendari
objekziorik aurkitu ez zaionez, kasu bakoitzean zegokion delegazioa eman da boto-eskubidea baliatzeko. Era berean, IKEak Batzar Nagusi hauetarako deialdia jaso du: SoftBank
Group Corp., KDDI Corp., Dentsu Group Inc, Nexon Co Ltd, Kao Corporation, Kikkoman Corporation, Aeon Co. Ltd., Mitsubishi Corporation, Oriental Land Co. Ltd.,
Sumitomo Electric Industries Ltd., Daiwa House Industry Co. Ltd, Denso Corporation, Nitori Holdings Co., Ltd., Subaru Corporation, Yamaha Corporation, Japan Exchange
Group Inc., Credit Saison Co Ltd, Omron Corporation, Comsys Holdings Co, Sumitomo Corporation, Japan Airlines Company Ltd., Hitachi Construction Machinery Co. Ltd,
Hitachi Ltd., Fanuc Corporation, Mitsubishi Logistics Corporation, Yaskawa Electric Corporation, Sumitomo Realty & Development Co Ltd, Toyota Tsusho Corporation, Nissan
Chemical Corporation, Mitsui & Co. Ltd, Eisai Co Ltd, Shionogi & Co. Ltd., Chugai Pharmaceutical Co Ltd, Kyocera Corporation, Fujifilm Holdings Corp., eta horietako batzuetan,
aurkako boto bat edo gehiago eman ditu, gai zerrendako puntu batzuetan abstenitzeaz gain.
 
 6. CNMV INFORMAZIOA ETA OHARRAK.
 
 E/A
 
 7. FUNTS SOLIDARIOAREN ERAKUNDE ONURADUNAK ETA HORIEI EMANDAKO ZENBATEKOA.
 
 E/A
 
 8. ANALISI-ZERBITZUTIK ERATORRITAKO KOSTUAK.
 
 E/A
 
 9. HELBURU BEREZIKO BANAKETAK (SIDE POCKETS).
 
 E/A
 
 10. MERKATU-IKUSPEGIAK ETA FUNTSAREN AURREIKUSTEKO MODUKO JARDUKETA.
 
 Hurrengo hilabeteetan, litekeena da berriz ere hegakortasunaren pasarte nabarmenak izatea, gaur egungo ziurgabetasun guneak mantentzen diren bitartean. Alde batetik, uneko
merkataritza-negoziazioen emaitza epe laburrean zaindu beharreko alderdi nagusietako bat izango da. Bestetik, muga-zergek inflazioan, hazkundean eta enpresa-marjinetan izango
duen inpaktuak merkatuen bilakaera baldintza dezake hurrengo hilabeteetan. Ildo horretan, hazkunde ekonomiko moderatuak eta inflazio tasak kontrolpean izatea espero dugu,
moneta-agintariek moneta-normalizazioaren politikan aurrera egin dezaten. Hala ere, ezindu dugu baztertu nolabaiteko hegakortasuna izatea datu makroekonomikoetan
muga-zergen tasen inpaktuak jasotzen diren heinean, nahiz eta uste dugun horien ondorioak aldi baterako izango direla.  Funtsaren posizionamenduari dagokionez, tokiko
dibisarekiko esposizio handia izatearen alde egiten jarraitzen dugu, BoJk diru-murrizketa handiagoa izango duela aurreikusita. Bestalde, kapitalaren itzulera eta gobernantza
hobetzeko helburuek akzioak eta nazioarteko fluxuak etxeko burtsarantz berrerostea bultzatzen jarrai dezakete, Japoniako merkatuen portaera ona bultzatuz.
 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.

a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.

El primer semestre del año ha estado condicionado mayoritariamente por las políticas arancelarias de EEUU hacia sus socios comerciales. En este sentido, los diversos anuncios en materia de
aranceles del presidente Trump han provocado fuertes disrupciones en los mercados, elevando de manera notoria la volatilidad. Igualmente, las posteriores prórrogas otorgadas a la
implantación de las tarifas y la apertura de periodos de negociación bilaterales, han permitido la recuperación de los activos de riesgo y una normalización de los indicadores de volatilidad. En
Japón, por su parte, el foco de interés ha permanecido en las decisiones de política monetaria de su banco central. En este entorno, el BoJ ha decidido acometer una nueva subida de tipos de
interés al comienzo del periodo, apoyado en unos datos de precios al consumo e incrementos salariales que se han mantenido por encima del objetivo de inflación. Sin embargo, la autoridad
monetaria ha declinado acometer movimientos ulteriores debido a las incertidumbres derivadas de la guerra comercial y sus potenciales impactos en la economía nipona. El resto de bancos
centrales, por su parte, han llevado a cabo actuaciones monetarias divergentes en el periodo. Mientras el BCE ha continuado con la senda de recortes de tipos, la Fed ha pausado dicha
tendencia ante los potenciales impactos que puedan tener las políticas arancelarias en los indicadores de inflación.
Pasando a la evolución de los mercados financieros, en el ámbito de los activos de riesgo, el período ha resultado positivo para los mismos en su conjunto. Así, en el conjunto del semestre, los
índices principales de renta variable han terminado con comportamiento alcista (S&P-500 5,50%, Nasdaq-100 7,93%, Eurostoxx-50 8,32%, Ibex-35 20,67%, Nikkei 1,49%, MSCI Emerging
13,70%). En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento ha sido igualmente positivo. Así, la deuda corporativa ha mejorado en el período (30 pb de contracción en el
índice Xover), al igual que la deuda periférica europea que también ha mejorado en el periodo (España estrecha en 6 pb su diferencial de deuda a 10 años contra Alemania, Italia mejora en
29pb).La deuda emergente, por su parte, también ha tenido un comportamiento positivo especialmente en los activos emitidos en divisa local.
En cuanto a la deuda pública, el entorno de bajadas de tipos por parte de los bancos centrales ha provocado que el semestre se salde con un notable recorte de tipos en los tramos más cortos
mientras que en los plazos más largos el comportamiento ha sido mixto. Así, en el bono a 10 años, la TIR de la parte americana ha estrechado en 34 pb hasta niveles de 4,23% mientras que
en la parte alemana, ha repuntado 24 pb hasta niveles de 2,61%. En los tramos cortos de la curva, hemos visto fuertes recortes de tipos. Así, en EEUU el bono a 2 años corrige 52 pb mientras
que en Alemania la bajada ha sido de 22 pb.
Por último, a nivel de divisas, el yen ha recuperado terreno frente al dólar (+8,38%) ante las dudas acerca del impacto de las políticas arancelarias de Trump en el crecimiento de EEUU. Sin
embargo, cede terreno frente al euro (-4,30%) a pesar de las bajadas de tipos acometidas por el BCE.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas.

A lo largo del primer semestre del año, el fondo ha mantenido su nivel de inversión en renta variable en niveles elevados, finalizando el periodo con una exposición a los mercados bursátiles
similar a la del periodo anterior. A pesar de las incertidumbres que persisten a nivel global, la valoración absoluta y relativa de la bolsa doméstica soportan el mantenimiento del citado grado de
exposición a renta variable.

En relación a la composición del fondo, se ha mantenido sin grandes cambios la estructura de cartera durante el semestre. De esta manera, el fondo finaliza el periodo con una exposición neta
al yen en niveles máximos, en línea con el periodo anterior. La valoración relativa de la divisa y las expectativas de una reversión de las políticas ultra laxas del BoJ, han motivado el
mantenimiento de dicha posición.

c) Índice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre (ambas clases) ha sido inferior a la de su índice de referencia debido principalmente a la exposición de divisa. La selección de valores por su parte ha
sido fuente de rentabilidad positiva. En este sentido, la sobreponderación en Advantest y las infraponderaciones en Fast Retailing, Daikin Industries y  Disco Corp han contribuido de manera
positiva a la rentabilidad del fondo. Por el contrario, la sobreponderación en Seiko Epson, TDK y Yamaha Motor  y la infraponderación en Softbank han sido las principales fuentes detractoras
de rentabilidad durante el periodo. Este índice se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el número de partícipes del fondo ha pasado de 95.602 a 95.986, correspondiendo 95.410 a la clase cartera y 576 a la clase estándar. Asimismo, el patrimonio del fondo ha
tenido un aumento de 22.683 miles de euros, siendo el patrimonio al final del periodo de 460.159 miles de euros, correspondiendo 454.190 miles de euros a la clase cartera y 5.969 miles de
euros a la clase estándar.
La rentabilidad neta en el periodo ha sido del -0,37% para la clase estándar y del 0,2% para la clase cartera.



Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1% para la clase estándar y de un 0,43% para la clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de ambas clases ha sido inferior a la de la media de la gestora (1,33%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocación inversora específica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En relación a la composición del fondo, a nivel de valores, se ha incrementado el peso en Sony Group, Bandai Namco, Konami y Zozo a la par que se ha reducido el mismo en Tokyo Electron,
Shin-Etsu Chemical, Kyowa Kirin y Dai Nippon Printing.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.

Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma más eficaz la cartera, cuyos resultados se reflejan en el Estado de variación patrimonial. El objetivo de las
posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es ganar exposición al índice Nikkei-225, siendo su grado de apalancamiento medio del 13,98%.

d) Otra información sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 25,03% frente al 26,35% del índice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora dispone de una Política de Implicación cuyo objetivo principal, en su vertiente de ejercicio de los derechos políticos (política de voto), es la defensa del interés del partícipe al
que representa, si bien es convicción de Kutxabank Gestión que el ejercicio responsable de los derechos políticos va más allá de la maximización del perfil rentabilidad-riesgo de los inversores de
las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor global de las carteras y, además, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Es por ello
que Kutxabank Gestión, en el ejercicio de los derechos políticos, tiene en cuenta tanto aspectos económicos como criterios de inversión socialmente responsable (ISR) con objeto de promover las
características indicadas en la Política ISR de la entidad. La IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de Konami Group Corporation, M3, Inc., Bandai Namco Holdings Inc, Asahi Group
Holdings Ltd., Ajinomoto Co. Inc, Itochu Corporation, Shiseido Company Limited, Seven & I Holdings Co., Ltd., NH Foods Ltd, Marubeni Corporation, Suzuki Motor Corp., Sekisui House Ltd.,
Bridgestone Corporation, Marui Group Co., Ltd., Yamaha Motor Co Ltd, Orix Corporation, MS&AD Insurance Group Holdings, Inc., Tokio Marine Holdings Inc, SMC Corporation, Ebara
Corporation, Keyence Corporation, Komatsu Ltd, Secom Co. Ltd., Mitsubishi Electric Corporation, Yokogawa Electric Corporation, Recruit Holdings Co. Ltd., Mitsui Fudosan Co. Ltd., Mitsubishi
Estate Company Limited, Shin-Etsu Chemical Co. Ltd., Nitto Denko Corporation, Otsuka Holdings Co.,Ltd., Olympus Corp., Daiichi Sankyo Co., Ltd., Terumo Corporation, Hoya Corporation,
Astellas Pharma Inc., Advantest Corporation, Renesas Electronics Corporation, Canon Inc., Seiko Epson Corp, Sony Group Corporation, Taiyo Yuden Co. Ltd, Screen Holdings Co. Ltd., TDK
Corporation, Tokyo Electron Ltd, Trend Micro Incorporated, Nidec Corporation, Nintendo Co. Ltd, Fujitsu Limited, Murata Manufacturing Co. Ltd., en todos los casos se ha estudiado
cuidadosamente el ejercicio del derecho de voto y, no habiéndose encontrado motivo alguno que objetar al Orden del día propuesto, siendo éste favorable, se ha emitido la correspondiente
delegación para el ejercicio del derecho a voto. Asimismo, la IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de SoftBank Group Corp., KDDI Corp., Dentsu Group Inc, Nexon Co Ltd, Kao
Corporation, Kikkoman Corporation, Aeon Co. Ltd., Mitsubishi Corporation, Oriental Land Co. Ltd., Sumitomo Electric Industries Ltd., Daiwa House Industry Co. Ltd, Denso Corporation, Nitori
Holdings Co., Ltd., Subaru Corporation, Yamaha Corporation, Japan Exchange Group Inc., Credit Saison Co Ltd, Omron Corporation, Comsys Holdings Co, Sumitomo Corporation, Japan Airlines
Company Ltd., Hitachi Construction Machinery Co. Ltd, Hitachi Ltd., Fanuc Corporation, Mitsubishi Logistics Corporation, Yaskawa Electric Corporation, Sumitomo Realty & Development Co Ltd,
Toyota Tsusho Corporation, Nissan Chemical Corporation, Mitsui & Co. Ltd, Eisai Co Ltd, Shionogi & Co. Ltd., Chugai Pharmaceutical Co Ltd, Kyocera Corporation, Fujifilm Holdings Corp.,
emitiendo en algunas de ellas, uno o más votos en contra, así como la abstención en determinados puntos del Orden del Día.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los próximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan los focos de incertidumbre actuales. Por un lado, el resultado de las
negociaciones comerciales en curso será uno de los aspectos principales a vigilar en el corto plazo. Por otro lado, el impacto de los aranceles en inflación, crecimiento y márgenes empresariales
puede condicionar la evolución de los mercados en los próximos meses. En este sentido, esperamos ver crecimientos económicos moderados y unas tasas de inflación bajo control, que permitan
a las autoridades monetarias avanzar en las políticas de normalización monetaria. No obstante, no podemos descartar cierta volatilidad en los datos macroeconómicos a medida que se recogen
los impactos de las tasas arancelarias, si bien consideramos que sus efectos serán transitorios.  En cuanto al posicionamiento del fondo, seguimos apostando por tener una exposición elevada a
la divisa local, en previsión de una mayor restricción monetaria por parte del BoJ. Por otro lado, los objetivos de mejora del retorno de capital y de la gobernanza, podrían seguir impulsando la
recompra de acciones y los flujos internacionales hacia la bolsa doméstica, favoreciendo el buen comportamiento de los mercados nipones.

10. Ordainketa-politikari buruzko informazioa / Información de la Politica de Remuneracion

IKEaren urteko txostenean agertuko da ordainketa-politikari buruzko informazioa, araudiak ezartzen duen moduan.

En el informe anual de la IIC se recogerá la información relativa a la política de remuneración tal y como se establece en la normativa.

11. Erregelamenduari buruzko informazioa / Información del Reglamento

Ez dago baloreen finantzazio eragiketen, garantiak berrerabiltzearen eta errendimendu osoko swapen eragiketen gaineko informaziorik.
 
No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento total.


