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2026/06/30era
Inbertsio-politika (laburpena) Ezaugarri Orokorrak
Funtsaren helburua inbertsio jasangarriak dira (2019/2088 (EB) Erregelamenduaren 9. art.) ildo horretan bere Ondarea: 733.720,03
zorroa ingurumen- eta gizarte-eragin positiboko irizpideei jarraituz inbertituko da. Funtsak, zuzenean edo zeharka Komisioak guztira: %2,00
IKEen bitartez, errenta aldakorrean inbertituko du esposizioaren %75 eta %100 bitartean. Gainerako zatia errenta Harpidetza komisioa: %0,00
finkoan inbertituko da barne hartuz gordailuak eta diru-merkatuko tresnak, kotizaziokoak izan ala ez, likidoak Errenboltso Komisioa: %0,00
direnak. Aurretik ez da ezer erabakitzen jaulkitzaileei buruz, edo baloreek kotizatuko duten herrialde/merkatuei, Fondo mota: NAZIOARTEKO ERRENTA
jaulkipenen nahiz jaulkitzaileen rating-ari, dibisa-arriskuarekiko esposizioaren portzentajeari,zorroaren batez ALDAKORRA
besteko iraupenari, burtsako kapitalizazioari edo sektore ekonomikoari buruz. Funtsak % 10 gehienez inberti . X .
dezake jasangarriak (9. Art.) diren eta helburuarekin bat datozen finantza-liCetan. Arrisku-profila: 2 1-etik 7- rako eskalan

*Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke. Inbertsiorako gutxieneko epea: S urte
*FUNTS HONEK %25 INBERTI DEZAKE ERRENTA FINKOKO KREDITU-KALITATE TXIKIKO JAULKIPENETAN,
BERAZ, KREDITU-ARRISKU HAUNDIA DAUKA.

2026/06/30era Errentagarritasunak UTB
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1 hilekoa* 3 hilekoa* Urtekoa* 1 urte 3 urte 5 urte L
%6,04 %22,22 %19,21 %20,27 %7,14 - 125
*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.
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%19,21 -%1,27 %3,89 - - -
*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik. 110
2026/06/30era Estatistikak 105
Lurrunkortasun 1 urte** %14,33 100
Lurrunkortasun 3 urte** %13,53 5
**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren
antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken 90
aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea ! !
baino txikiagoa denean. 23/03/2023 31/12/2024 31/12/12025

Hileko iruzkina

Ekainean zehar, nazioarteko ingurune makroekonomikoa AEBetako diru-politikaren bilakaerak, adimen artifizialari lotutako inbertsio-zikloaren garapenak eta Ormuzeko itsasartearen
berrirekieraren ondoren energiaren merkatuetan izandako normalizazio progresiboak baldintzatu dute. Arrisku geopolitikoaren primaren murrizketak, akordioetarako aurrerapen batzuek
bultzatuta, petrolioaren prezioa Ekialde Hurbileko gatazkaren aurreko mailetara hurbiltzea ahalbidetu du, eta horrek inflazio-presioak neurri batean arintzen lagundu du. Hala ere, merkatuaren
arreta azpiko inflazioaren bilakaeran eta eskualdeko itsas trafikoaren erabateko normalizazioan zentratuta dago oraindik. Testuinguru horretan, inflazioaren kontrolak politika ekonomikoaren
ardatz nagusietako bat izaten jarraitzen du. Erreserba Federalak tonu murriztaileagoa hartu du, aurreikusitakoa baino inflazio-datu sendoagoek interes-tasen maila altuak denbora luzeagoan
mantentzeko itxaropenak indartu baitituzte. EBZk, bestalde, inflazio-aurreikuspen neurritsuagoak izan arren, erreferentziazko interes-tasak %2,25era igo ditu, inflazioaren bigarren mailako
efektuak saihesteko asmoz. Hazkunde txikiko ingurune batean, kanpo-eskari txikiagoak, hiruhilekoaren zati bateko energia-garestitzeak eta gastu publikoa gauzatzeko atzerapenak (batez ere,
Alemanian) baldintzatzen dute eurogunea. Horren aurrean, Estatu Batuek dinamismo handiagoa dute, lan merkatu jasankorrean, manufakturen nolabaiteko azelerazioan eta adimen artifizialari
lotutako inbertsio-bultzadan oinarrituta. Burtsen portaera moderatua izan da ekainean; Wall Streetek albo-bilakaera izan du, eta osasuna eta finantzak bezalako sektore defentsiboetara
eraman ditu; lidergo teknologikoak, berriz, intentsitate pixka bat galdu du. Horrekin, S&P500ek -% 1,06 galdu du, eta Nasdaq indizeak -% 0,19. Dow Jones-ek, aldiz, % 2,52 irabazi du.
Europan, indize nagusiek aldeko portaera izan dute (Eurostoxx 50 +% 4,59), sektore zikliko eta industrialetan eta arrisku geopolitiko eta energetiko txikiagoek eragindako merkatu-
sentimenduan oinarrituta. Asiak bilakaera desberdina izan du. Japonia indartsu aritu da, eta Txina, aldiz, barne-eskaera goibelaren ondorioz ahul. Errenta finkoan, petrolioaren prezioak behera
egin arren, Fed-ek hartutako tonurik murriztaileenarekin, errentagarritasun subiranoek mugimendu desberdinak izan dituzte Atlantikoaren bi aldeetan. Hamar urterako Bund alemanak
oinarrizko 8 puntu galdu ditu. Estatu Batuetako Treasury indizeak, aldiz, oinarrizko 3 puntu irabazi ditu. Bestetik, kredituaren ezaugarri nabarmenena erresilientzia jarraitzen du izaten, neurrizko
spreadsekin eta carrya dutelarik errentagarritasun iturri nagusi, gero eta zorrotzagoak diren balorazioen ingurune batean. Dolarra sendotu da, FEDaren tonuak eta Estatu Batuetako
ekonomiaren sendotasun erlatiboak bultzatuta, eta EUR/USD 1,14 inguru kokatu da. Lehengaiei dagokienez, Ormuzeko itsasartea berriro ireki ondoren, Brent ontziak zuzenketa handiak egin
ditu (-% 23,4), eta urrea ere nabarmen jaitsi da (-% 11,72), dolarra berreskuratzearen eta tasa erreal nahiko altuak mantentzearen ondorioz.

Errenta aldakorrean posizio nagusiak Errenta aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala
Hautazko
Energia: %3,60 Kontsumoa: %
1,93
ACTIBO PISU Materialak: %7,55
Osasungintza: %
AC. APPLIED MATERIALS INC %4,06 7.49
AC. INFINEON TECHNOLOGIES AG %3,93 .
AC. REPUBLIC SERVICES INC %3,47 Zerbitzu
Publikoak: %
AC. NVENT ELECTRIC PLC %3,41 Teknologia: % 10.36
AC. SCHNEIDER ELECTRIC S.E. %3,35 33,42

Industrialak: %
35,66

Errenta aldakorreko posizio nagusiak: zuzeneko esposizioa barne.
Errenta aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala: zuzeneko esposizioa eta
zeharkako esposizioa deribatuen eta ETF-en bitartez.

Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da, ez kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza, eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein
inbertsio erabaki aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa nagusitzen da edozein desadostasun izanez gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeheren mende daude, eta baloreetako eta beste finantza-
tresna batzuetako inbertsioetako berezko arriskuei lotuta; horregatik, Funtsaren eskuratze-balioak eta lortutako errentagarritasunak gora nahiz behera egin lezakete, eta litekeena da inbertsiogileak hasieran inbertitutako
zenbatekoa ez berreskuratzea. Funtsaren legezko informazio-dokumentu guztiak (IFD, liburuxka, aldizkako txostenak, etab.) www.kutxabankgestion.es webgunean, entitate komertzializatzaileen webgunean eta CNMVren
erregistroetan kontsulta daitezke.




