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Funtsak errenta finko publiko nahiz pribatuan inbertituko du, ELGEko jaulkitzaileena/merkatuena. Batez besteko

iraupena 12 hilabete baino txikiagoa izango da. Jaulkipenen kreditu kalitatea gutxienez ertaina izango da (BBB-)

edo Espainiako Erresumaren berdinekoa, azken hori txikiagoa bada. Hala ere, % 20era arte errentagarritasun

handiko errenta finkoko balioetan inbertitu dezake (high yield). Herrialde emergenteetara, menpeko zorrean ta

dibisa arriskuan  % 10eko gehieneko esposizioa izango da, bakoitzeko.

*Funtsak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak edo/ ta alderdi sozialak sustatzen ditu (2019/2088 (EB)

Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean

edo/ta gizartean eragindako inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu.

* Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke.

*FUNTS HONEK % 20ko EHUNEKOA INBERTITU DEZAKE KREDITU KALITATE BAXUKO ERRENTA FINKOKO

JAULKIPENETAN, HAU DA, KREDITU ARRISKU HANDIA DUTENETAN.
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*Kudeaketa-eta gordailu-batzordea barne.
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*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.

*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.
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0,44Iraupena
%51,05%Kreditu erakusketa

A-Batez besteko rating-a**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren
antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken
aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea
baino txikiagoa denean.

2025eko azken hiruhilekoak hazkuntza moderatuko agertoki globala berretsi du, Estatu Batuetako erresilientzia, Europako egonkortasuna eta Asiako desafio iraunkorrak direlarik nagusi.

Faktore mistoak izan badira ere, moneta politikek eta fiskalek izan dira konfiantza ekonomikoaren gakoa. Estatu Batuetan, FEDak diru politika hedakor bati eutsi dio hazkuntzari eusteko,

abenduan interes-tasak berriz ere jaitsiz. Hala ere, nahiz eta haren ekonomia erritmo motelagoan ari den hazten, erresiliente izaten jarraitzen du. Hilabete honetan argitaratu zen hirugarren

hiruhilekoko BPGa, zeina erritmo biziagoan hazi zen bi urtetan. Lan merkatuak ahultasun Gehiago jarraitzen du (enpleguak gora egin zuen azaroan, baina langabezia tasak gora egin zuen) eta

inflazioak oraindik ere altu samar jarraitzen du (% 2,7 urte batetik bestera). Europan, jarduera espero zena baino egonkorragoa izan zen. Industriak ahul jarraitzen du, baina zerbitzuen

hazkuntza moderatua sustatu zituzten, EBZren aurreko murrizketetan oinarrituta, eta Alemaniako plan fiskalaren ondorio positiboen zain. Inflazioa helburutik gertu dagoela eta erresilientzia

ekonomikoan konfiantzazko mezu batekin, EBZk hazkuntza aurreikuspenak berrikusi ditu, eta tasak aldatu gabe mantentzen ditu % 2an, jaitsiera berririk aurreikusita ez daudela. Aldi berean,

Asian, Txinak bultzada galtzen jarraitzen du barne ahuleziaren eta arau ziurgabetasunaren ondorioz, Estatu Batuetako muga zergek larrituta. Eta Japoniak gobernu berriaren politika

hedakorren artean nabigatzen du AEB ren neurri protekzionisten eraginari aurre egiteko, eta helburua baino inflazio handiagoa izaten saiatzen den banku zentral bat, soldaten igoera handiek

eta enpresen mozkinek babestua, interes-tasak igoz. Erresilientzia ekonomiko globalak, 2026rako irabazi sendoen aurreikuspenek, eta Fedak laguntzen jarraitzeko itxaropenek azaldu dute

munduko indize nagusi ia guztiek aurrerapen handiak egin dituztela urtean, eta ekitaldiko mailarik altuenetatik oso hurbil daudela. Dow Jones indizeak % 0,73 irabazi du abenduan, nahiz eta

Nasdaq indizeak -% 0,73 galdu duen teknologiko handiekin, eta horrek zalantzak sortu ditu. Europan, Eurostoxx 50 % 2,17 irabazi du; Espainia berriz ere nabarmendu da (Ibex35 + % 5,72).

Asian, Nikkeik egonkor jarraitu du (+% 0,17), yenaren ahultasunak lagunduta eta enpresa teknologikoek zigortuta, eta Txinako Shanghaiak % 2,06 egin du gora, pizgarri ekonomiko berriak

espero direla eta. Bestalde, errenta finkoan, Fedaren mezu ez hain oldarkorrak tasa motzak jaisteko balio izan du, baina luzeek gora egin dute, zorraren iraunkortasunari buruzko kezkak eta

presio inflazionistak areagotzearen beldurra islatuz. Europan, tipoek gora egin dute EBZaren aurrean hazkundea gorantz berrikusi eta soldaten presio iraunkorrak nabarmendu ondoren. Tarte

luzeei eragin diete UEMak Ukrainaren beharrak finantzatzeko zor jaulkipen handiagoei buruzko albisteek. Zor pribatuari dagokionez, kreditu-diferentzialak murriztu egin dira Europan.

Dibisetan, dolarrari beste zigor bat hilabete honetan, EBZren tonurik "gogorrenak" talka egiten baitu tipoen murrizketekin AEBen, eta Fedaren independentziari buruzko zalantzekin. Eta beste

merkatuetan, petrolioaren prezioa -% 2,96 erori da, eta urrearena, aldiz, % 1,89 igo da.


