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tresna batzuetako inbertsioetako berezko arriskuei lotuta; horregatik, Funtsaren eskuratze-balioak eta lortutako errentagarritasunak gora nahiz behera egin lezakete, eta litekeena da inbertsiogileak hasieran inbertitutako
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Funtsaren esposizioaren %100 errenta finko publiko nahiz pribatuan egongo da, aldez aurretik erabaki gabe

jaulkitzailea, herrialdea edo zona geografikoa. Herrialde emergenteetan inbertitu ahal izango da. Aktiboen %70

kreditu kalitate handikoa eta ertainekoa edo Espainiako Erresumaren berdinekoa izango da, azken hori txikiagoa

bada, eta %30 gehienez kalitate txikiko aktiboetan egongo da, barne hartuz %5 kalifikazio gabekoetan. Batez

besteko iraupena 2 eta 7 urte bitartekoa. %10era arte IKEen bidez inberti dezake. %10 gehienez dibisa-arriskuan.

*Funtsak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak eta/edo alderdi sozialak sustatzen ditu (2019/2088 (EB)

Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean

eta/edo gizartean eragindako inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu.

*Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke.

*FUNTS HONEK %30 INBERTI DEZAKE ERRENTA FINKOKO KREDITU-KALITATE TXIKIKO JAULKIPENETAN,

ETA, BERAZ, KREDITU-ARRISKU OSO HAUNDIA DAUKA.

51.407.439,87Ondarea:
%1,50Komisioak guztira:
%0,00Harpidetza komisioa:
%0,00Errenboltso Komisioa:

EURO ERRENTA FINKOAFondo mota:
2 1-etik 7- rako eskalanArrisku-profila:

36 hilabeteInbertsiorako gutxieneko epea:

-%0,25-%1,09%8,10%3,09%2,93%1,19
5 urte3 urteUrte 1Urtekoa*3 hilekoa*1 hilekoa*

*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.

*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.
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 %2,92Lurrunkortasun 1 urte**
 %3,73Lurrunkortasun 3 urte**

4,75Iraupena
%57,87%Kreditu erakusketa

BBBBatez besteko rating-a**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren
antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken
aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea
baino txikiagoa denean.

Irailaren amaieran argi geratu da aurretik iragarritakoa zuzen zegoela, hau da,  ekonomia globalaren lurreratzea leuna izango zela, beheranzko inflazioarekin, interes-tasen jaitsieren zikloa argi

irekitzeko aukera eman dezaketen banku zentralekin, eta gogoz erantzuten duten finantza-merkatuekin (ahultasun askoren mende dagoen agertoki baten aurrean atsegintasunez erantzunez,

ere). Arlo makroekonomikoan, datuek, oro har, AEB munduko erraldoiaren moteltze moderatuaz hitz egin dute. Hala ere, munduko beste herrialdeei tira egiteko eta hazkunde global

egonkorrari eusteko indar nahikoa mantendu du, historikoki oso ondo funtzionatu duten eta hurrengo atzeraldia aurreikusten duten hainbat adierazleren aurreikuspenei aurre eginez. Horri

guztiari herrialde askok izan duten jarduera gehitu behar zaio, batez ere industriak pisu handiena duen herrialdeetan, Europa esaterako, horiei aurrera joatea gehiago kostatu baitzaie. Era

berean, zalantzak daude Txinako ekonomiari buruz, higiezinen burbuilaren leherketa nekez kudeatu baitu. Baina hilaren amaieran, ustekabean, egoerari buelta emateko diseinatutako neurri-

sorta handi bat iragarri zen, eta, oraingoz, merkatuek baikortasun handiz hartu dute. Aipatzekoa da arrisku geopolitikoen gorakada nabarmena ikusi dela, abian dauden gatazka beliko handien

larriagotzearekin batera, eta AEBetako eta Japoniako presidentetzarako hauteskundeen ziurgabetasuna kontuan izanda. Jardueraren moderazioak alde on bat dakar: lehengaien beheranzko

bilakaerak lagunduta, inflazioa kontrolatu daiteke, eta kontrol hori, kasu askotan, banku zentralen helburuetatik hurbil edo azpitik dago. Horri esker, irailean FEDek mendebaldeko gainerako

moneta-agintaritza nagusiekin bat egin du, tasen jaitsieren hasieran. Horrekin guztiarekin, hilean irabaziak izan dira nagusi burtsetan. FEDek bidalitako determinazio-mezua, duela gutxi 50

oinarrizko puntu jaitsi ondoren, akuilu izan zen hilaren hasieran, eta hilabetearen amaieran Txinaren bultzada ekonomikoari buruz ustekabeko iragarpen bat egin du. Horri esker, S&P500

indizeak maximo historiko berri bat lortu du, irailera arte mende honetako igoerarik handiena izan ondoren, eta Txinako burtsak % 17ko igoera izan du. Europan, Eurogunearen ahultasun

ekonomikoaren ondorioz, Eurostoxxek igoera txikiagoa izan du, % 0,86koa, Ibex-a alde batera utzita, azken horrek % 4,17ko hazkundea izan baitu. Japoniako Nikkei indizeak, berriz, behera

egin du (%  1,88), Yenaren balioak behera egin ondoren. Emergenteek, berriz, % 6,45 egin dute gora. Errenta finkoaren aldetik, tasa subiranoen erlaxazio handia egon da, batez ere  tarte

laburretan; aldiz, kredituaren portaera txarra izan da, diferentzialak handitu baitituzte. Azkenik, dolarrak balioa galdu du euroarekiko, hila 1.11$tan amaituz.


