
Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da, ez kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza, eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein
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Funtsaren esposizioaren %100 errenta finko publiko nahiz pribatuan egongo da, aldez aurretik erabaki gabe

jaulkitzailea, herrialdea edo zona geografikoa. Herrialde emergenteetan inbertitu ahal izango da. Aktiboen %70

kreditu kalitate handikoa eta ertainekoa edo Espainiako Erresumaren berdinekoa izango da, azken hori txikiagoa

bada, eta %30 gehienez kalitate txikiko aktiboetan egongo da, barne hartuz %5 kalifikazio gabekoetan. Batez

besteko iraupena 2 eta 7 urte bitartekoa. %10era arte IKEen bidez inberti dezake. %10 gehienez dibisa-arriskuan.

*Funtsak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak eta/edo alderdi sozialak sustatzen ditu (2019/2088 (EB)

Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean

eta/edo gizartean eragindako inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu.

*Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke.

*FUNTS HONEK %30 INBERTI DEZAKE ERRENTA FINKOKO KREDITU-KALITATE TXIKIKO JAULKIPENETAN,

ETA, BERAZ, KREDITU-ARRISKU OSO HAUNDIA DAUKA.
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*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.

*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.
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BBBBatez besteko rating-a**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren
antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken
aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea
baino txikiagoa denean.

Otsailean, inbertitzaileek onartu dute azkenean tasen beherapena ez dela esperotako bezain  laster gertatuko. Merkatuak zituen itxaropenak egokitu dute, iazko urte bukaeratik gehiegizkoak

baitziren, datu makroek berriz gora egitean oinarrituta, hazkuntza txikiagoko eta eskualdeen arteko aldeen egungo testuinguruaren barruan, eta banku zentralen erabakia azkarregi hartu nahi

ez dutenaren mezu argiarekin. Alderdi makroan, AEBk indar ekonomikoko aztarnak utzi ditu, atzerapenaren beldurra uxatuz. Zerbitzuen ISMren datuak nabarmen egin du gorantz, eta

enpleguaren txostena berriz ere hobetu da. Euro zonak, bestalde, atzerapen teknikoa saihestu du,, baina jardueraren ahultasuna berresten zuena, Alemaniarena gehienbat. Izan ere, jardueren

aurreratutako datuak eskualde osoarentzat nolabait itxaropentsuagoak dirudite, eta okerrena igaro dela eta pixkanaka hoberantz doan agertokirantz zuzentzen ari garela adierazten dute.

Uzkurdura saihestu ezin izan dutenak Erresuma Batua eta Japonia izan dira. Inflazioari dagokionez, badirudi erabat tolestu duten titularrari uko egiten diola; izan ere, banku zentralen helburu-

mailetara azkar jaitsiko dira, indar ekonomikoagatik, bereziki zerbitzuen arloan. Urtarrileko erregistroak, amerikarra (% 3,1) zein europarra (% 2,6), urteari erreparatuta jaisten jarraitu badute

ere, espero zena baino apur bat gorago geratu dira. Erresuma Batuan, aldiz, KPIaren datuak ezusteko positiboak eman ditu uste zutena baino bi hamarren beherago kokatzean (% 4).

Irakurketa horiekin, banku zentralek nahiago dute kontuz ibili egungo moneta politika murriztailea biratzeko. FEDak berretsi du interes-tasek gailurra ukitu badute ere, murrizketaren hasiera

oraindik ez dela izango. Gainera, BCEk ere ez du presarik diruaren prezioa jaisteko. Banku Zentralen mezuek apenas eraginik ere ez dute izan merkatuan. Honek, tasen beherapenean

atzerapena egongo dela onartu dute eta aukera gehiago esleitu dizkiete hasiera ekaina ingurura atzeratzeari, edo baita uztailera arte ere. Bien bitartean, Japoniako bankua diruzko gainerako

agintarien aurka bakarrik jarraitzen du, eta apirilean interes-tasa negatiboak baztertu ahal izango direla dirudi. Hala ere, burtsek aurrerapen garrantzitsuekin itxi dute enpresa emaitzei eta

adimen artifizialarekin lotutako guztiaren zein digitalizazioaren bultzadari esker. AEBtako (Stoxx 600) eta japoniar Nikkei indizeek maximo historikoak lortzeko katalizatzaile positiboa izan dira

horiek. S&P-500 indizeak % 5,17 lortu du, eta Nasdaq-ek, aldiz, % 5,29. Europan, Eurostoxx indizea % 4,93 igo da, eta Ibexa salbuespena izan da, -% 0,76 jaitsi baita, bankuko sektoreak

zigortuta. Munduaren gainerako tokietan, Japoniak % 7,94 irabazi zuen eta, emergenteak, aldiz, oro har, % 4,63 igo ziren. Errenta finkoari dagokionez, zor publikoaren tasen igoerak eta kreditu

aldeen estutzea. 10 urteko bonu amerikarrak 34 puntu irabazi ditu, % 4,25 arte; Alemaniar, aldiz, oinarrizko 25 puntu irabazi ditu, % 2,41 arte. Azkenik, dolarrak zertxobait igo du bere balioa

euroarekiko, eta trukea 1,08 inguru jarri da. Lehengaiei dagokienez, Brentak % 2 irabazi du.


