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2025/05/31ra
Inbertsio-politika (laburpena) Ezaugarri Orokorrak
Funtsak, zuzenean edo zeharka IKEen bitartez inbertituko du, %65 eta %100 bitartean errenta finkoan, barne Ondarea: 675.541.592,41
hartuz gordailuak eta diru-merkatuko tresnak, kotizaziokoak izan ala ez, likidoak badira betiere. Esposizioaren Komisioak guztira: %1,10
gainerako zatia errenta aldakorreko aktiboetan inbertituko da. Aldez aurretik ez da ezer erabakitzen jaulkitzaileei Harpidetza komisioa: %0,00
buruz, edo baloreek kotizatuko duten herrialde edo merkatuei, jaulkipenen nahiz jaulkitzaileen rating-ari, dibisa- Errenboltso Komisioa: %0.,00
arrlskua:, iorroarin batezkbesteko |raupena|:, b;rtiako rajltalllzazz)an edoI skektore ekonzmlkoezlg bgu/rzuozg.8 Fondo mota: NAZIOARTEKO ERRENTA
*Funtsak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak eta/edo alderdi sozialak sustatzen ditu 1 EB
; 9 o ) ) ¢ R (EB) ALDAKOR MISTOA
Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean . X i
Arrisku-profila: 2 1-etik 7- rako eskalan

eta/edo gizartean eragindako inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu.
*Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke. Inbertsiorako gutxieneko epea: 2 urte
*FUNTS HONEK %100 INBERTI DEZAKE ERRENTA FINKOKO KREDITU-KALITATE TXIKIKO

JAULKIPENETAN, ETA, BERAZ, KREDITU-ARRISKU OSO HAUNDIA DAUKA.

2025/05/31ra Errentagarritasunak UTB
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1 hilekoa* 3 hilekoa* Urtekoa* Urte 1 3 urte 5 urte
%0,88 -%0,24 %0,73 %3,48 %2,08 %1,50

*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.
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*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik.

100,0

2025/05/31ra Estatistikak 97,5

Lurrunkortasun 1 urte** %2,33

Lurrunkortasun 3 urte** %2,71 95,0

**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren

antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken 925 -

aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea ! ! !
baino txikiagoa denean. 12/01/2018 31/12/2020 31/12/2022 31/12/2024

Hileko iruzkina

Beste behin, Trumpen merkataritzako politikaren joanak eta etorriak izan dira titularren protagonista, eta agerian utzi dute Estatu Batuetako presidentearen agendaren nondik norakoa, eta
haren ondorioa ekonomia globalean. Maiatzaren hasieran, muga-zergen neurriak pixka bat lasaitu zirela zirudien. AEBk merkataritza akordio bat lortu zuen Erresuma Batuarekin eta, handik
egun gutxira, Txinarekin adostu zuen tarifen zati handi bat 90 egunez atzeratzea. Baina, laster, merkataritzako tentsioen lasaitasun hori bat-batean eten zen, Trumpen mehatxu berriekin, %
50eko tarifak ezarri zizkion EBren inportazioei, ekainaren letik aurrera, zeinak gero uztailaren 9ra arte atzeratu ziren. Aldi berean, elkarrekiko muga-zergen legezkotasunari buruz AEBetako
auzitegien gora beherak eta muga-zergen tregua urratzeagatik Txinari egindako azken akusazioek inbertitzaileei gogorarazten diete gatazka komertziala desagertzetik urrun dagoela oraingoz.
Bestetik, zergen jaitsiera masiboa, Trumpen beste promesa bat, ordezkarien ganberan onartu zen, erronka handia izan da AEBetako ekonomiarentzat, ekuazioari defizit fiskal handia eta
zorraren igoera handia gehitzen bazaio. Hori guztia AEBko interes-tasak altuak jarraitzen duten eta merkataritzako politikek hazkuntza motelagoa eragiten ari diren testuinguruan, non inflazio-
tentsioek berdin jarraitzen duten. Oraingoz, Fed-ak berriz adierazi du bere prezisoenganako kezka, eta argi utzi du ez duela presa handirik tasak jaisteko negoziazioen ondoren muga-zergen
bukaerako irismena zein den argiago izan arte. Europak, bestalde, gero eta egonkortasun handiagoa adierazten dau argitaratutako datuei ezker, nahiz eta Alemanian oraindik hazkuntza
erritmo baxua eta gero eta langabezia maila altuagoa duten. Maila ahula jarraitzen du izaten, baina Alemaniak lehiakortasuna berreskuratu ahal izango duela, bere zerga-planak eragindako
itxaropenen eskutik, esparru politiko egonkor baten eta EBZk tasak jaisten jarraituko duen esperantza dago, Eurozonako desinflazioari esker, zeinak aurreikusitako bidea egiten ari den.
Horrekin guztiarekin, maiatza oso ona izan da burtsentzat. Izan ere, igoera orokorrak izan baitira merkataritzako treguaren aurrean, eta lortutako akordioengatik, zeinak aurreikusitako agertoki
ekonomiko okerrenak urrundu dituzten, nahiz eta oraindik ere ziurgabetasuna dagoen etorkizunaren aurrean. Wall Streeten, S&P indizea % 6,15 igo da, eta Nasdag-a % 9 positibora itzuliz
urtean zehar. Europan, Eurostoxx 50k % 4 gehitu du, baina Ibex 35 edo Dax alemana % 6 baino gehiagorekin. Errenta finkoko merkatuetan, merkataritzako tentsioen jaitsierak eta Estatu
Batuetako zor publikoaren jasangarritasunaren inguruko mesfidantzak eragin dute AEBko tasa subiranoen gorakada handia. Europan, tentsioa askoz ere txikiagoa izan da. Bestetik, dolarrak,
hegazkor izan bada ere, merkataritza gerran joan-etorriak eta Amerikako zorraren merkatuan izan duen ahulezia jasan ditu, eta ia aldaketarik gabe bukatu du euroarekiko. Gainerako
merkatuetan, Brent petrolioaren prezioa % 1 igo da, eta urreak, gora-beherekin izan bada ere, egonkor bukatu du.
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Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da, ez kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza, eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein
inbertsio erabaki aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa nagusitzen da edozein desadostasun izanez gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeheren mende daude, eta baloreetako eta beste finantza-
tresna batzuetako inbertsioetako berezko arriskuei lotuta; horregatik, Funtsaren eskuratze-balioak eta lortutako errentagarritasunak gora nahiz behera egin lezakete, eta litekeena da inbertsiogileak hasieran inbertitutako
zenbatekoa ez berreskuratzea. Funtsaren legezko informazio-dokumentu guztiak (IFD, liburuxka, aldizkako txostenak, etab.) www.kutxabankgestion.es webgunean, entitate komertzializatzaileen webgunean eta CNMVren
erregistroetan kontsulta daitezke.




