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2025/12/31ra
Inbertsio-politika (laburpena) Ezaugarri Orokorrak
Funtsaren %75, gutxienez, errenta aldakorreko aktiboetan egongo da; hortik, %75 gutxienez Espainiako Ondarea: 50.743.998,86
jaulkitzaileen baloreetan eta gainerakoa Europako aktiboetan . Ez daude aldez aurretik erabakita burtsa- Komisioak guztira: %2,00
kapitalizazioa edo sektore ekonomikoa. Errenta finkoan, inbertitu ahal izango du jaulkitzaile publiko nahiz pribatuen Harpidetza komisioa: %0,00
aktiboetan, likidoak, aldez aurretik erabaki gabe kotizatuko duten merkatuak edo herrialdeak, jaulkipenen (edo Errenboltso Komisioa: %0,00
jaulkitzaileen) rating-a edo zorroaren batez besteko iraupena. Esposizioaren %30, gehienez, dibisa arriskuan. Fondo mota: EURO ERRENTA
*Funtsak, bere inbertsioekin, ingurumen alderdiak eta/edo alderdi sozialak sustatzen ditu (2019/2088 (EB) ALDAKORRA
Erregelamenduaren 8. artikulua) eta kontrako gorabehera nagusiak (inbertitzen dituen enpresek ingurumenean
Arrisku-profila: 4 1-etik 7- rako eskalan

eta/edo gizartean eragindako inpaktu negatiboak) arriskuen azterketan eta inbertsio-erabakietan txertatzen ditu.
*Inbertsio-politikaren azalpen xeheagoa funtsaren IFD dokumentuan ikus daiteke. Inbertsiorako gutxieneko epea: S urte
*FUNTS HONEK %25 INBERTI DEZAKE ERRENTA FINKOKO KREDITU-KALITATE TXIKIKO JAULKIPENETAN,

BERAZ, KREDITU-ARRISKU HAUNDIA DAUKA.

2025/12/31ra Errentagarritasunak UTB

KUTXABANK BOLSA, FI CLASE ESTANDAR

1 hilekoa* 3 hilekoa* Urtekoa* 1 urte 3 urte 5 urte
%5,16 %10,05 %43,87 %43,87 %26,49 %15,75

*Urtebete baino epe laburragokoak diren errentagarritasunak ez dira urtekotzen.
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 150 7
%43,87 %14,26 %23,20 -%5,56 %8,67 -%12,58
*Iraganeko errentagarritasunek ez dute garantizatzen etorkizuneko errentagarritasunik. 125 7

2025/12/31ra Estatistikak

Lurrunkortasun 1 urte** %14,50
Lurrunkortasun 3 urte** %13,15 75 -

**Informazio hau ez dago erabilgarri, fondoaren
antzinatasuna edo inbertsio-politikaren azken i
aldaketatik igaro den denbora, adierazitako epea 50 ! !

baino txikiagoa denean. 31/12/2006 31/12/2011 31/12/2016 31/12/2021

Hileko iruzkina

2025eko azken hiruhilekoak hazkuntza moderatuko agertoki globala berretsi du, Estatu Batuetako erresilientzia, Europako egonkortasuna eta Asiako desafio iraunkorrak direlarik nagusi.
Faktore mistoak izan badira ere, moneta politikek eta fiskalek izan dira konfiantza ekonomikoaren gakoa. Estatu Batuetan, FEDak diru politika hedakor bati eutsi dio hazkuntzari eusteko,
abenduan interes-tasak berriz ere jaitsiz. Hala ere, nahiz eta haren ekonomia erritmo motelagoan ari den hazten, erresiliente izaten jarraitzen du. Hilabete honetan argitaratu zen hirugarren
hiruhilekoko BPGa, zeina erritmo biziagoan hazi zen bi urtetan. Lan merkatuak ahultasun Gehiago jarraitzen du (enpleguak gora egin zuen azaroan, baina langabezia tasak gora egin zuen) eta
inflazioak oraindik ere altu samar jarraitzen du (% 2,7 urte batetik bestera). Europan, jarduera espero zena baino egonkorragoa izan zen. Industriak ahul jarraitzen du, baina zerbitzuen
hazkuntza moderatua sustatu zituzten, EBZren aurreko murrizketetan oinarrituta, eta Alemaniako plan fiskalaren ondorio positiboen zain. Inflazioa helburutik gertu dagoela eta erresilientzia
ekonomikoan konfiantzazko mezu batekin, EBZk hazkuntza aurreikuspenak berrikusi ditu, eta tasak aldatu gabe mantentzen ditu % 2an, jaitsiera berririk aurreikusita ez daudela. Aldi berean,
Asian, Txinak bultzada galtzen jarraitzen du barne ahuleziaren eta arau ziurgabetasunaren ondorioz, Estatu Batuetako muga zergek larrituta. Eta Japoniak gobernu berriaren politika
hedakorren artean nabigatzen du AEB ren neurri protekzionisten eraginari aurre egiteko, eta helburua baino inflazio handiagoa izaten saiatzen den banku zentral bat, soldaten igoera handiek
eta enpresen mozkinek babestua, interes-tasak igoz. Erresilientzia ekonomiko globalak, 2026rako irabazi sendoen aurreikuspenek, eta Fedak laguntzen jarraitzeko itxaropenek azaldu dute
munduko indize nagusi ia guztiek aurrerapen handiak egin dituztela urtean, eta ekitaldiko mailarik altuenetatik oso hurbil daudela. Dow Jones indizeak % 0,73 irabazi du abenduan, nahiz eta
Nasdagq indizeak -% 0,73 galdu duen teknologiko handiekin, eta horrek zalantzak sortu ditu. Europan, Eurostoxx 50 % 2,17 irabazi du; Espainia berriz ere nabarmendu da (Ibex35 + % 5,72).
Asian, Nikkeik egonkor jarraitu du (+% 0,17), yenaren ahultasunak lagunduta eta enpresa teknologikoek zigortuta, eta Txinako Shanghaiak % 2,06 egin du gora, pizgarri ekonomiko berriak
espero direla eta. Bestalde, errenta finkoan, Fedaren mezu ez hain oldarkorrak tasa motzak jaisteko balio izan du, baina luzeek gora egin dute, zorraren iraunkortasunari buruzko kezkak eta
presio inflazionistak areagotzearen beldurra islatuz. Europan, tipoek gora egin dute EBZaren aurrean hazkundea gorantz berrikusi eta soldaten presio iraunkorrak nabarmendu ondoren. Tarte
luzeei eragin diete UEMak Ukrainaren beharrak finantzatzeko zor jaulkipen handiagoei buruzko albisteek. Zor pribatuari dagokionez, kreditu-diferentzialak murriztu egin dira Europan.
Dibisetan, dolarrari beste zigor bat hilabete honetan, EBZren tonurik "gogorrenak” talka egiten baitu tipoen murrizketekin AEBen, eta Fedaren independentziari buruzko zalantzekin. Eta beste
merkatuetan, petrolioaren prezioa -% 2,96 erori da, eta urrearena, aldiz, % 1,89 igo da.

Errenta aldakorrean posizio nagusiak Errenta aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala

Higiezinak: %1,02

Otros: %0,94

ACTIBO PISU Materialak: %2,32 Qinarrizko
. Kontsumoa: %
AC. BANCO SANTANDER SA %11,05 Energia: %4,39 151
- 0,
AC. B.B.V. - ARGENTARIA %10,92 Hautazko Komunikabideak:
AC. INDITEX %10,70 Kontsumoa: % %3,14
AC. IBERDROLA SA %10,43 12,56 Teknologia: %
AC. CAIXABANK %5,01 . 5,86
Zerbitzu
Publikoak: % Industrialak: %
16,87 15,97

Finantzariaoak: %
35,41

Errenta aldakorreko posizio nagusiak: zuzeneko esposizioa eta zeharkakoa barne.
Errenta aldakorreko zorroaren banaketa sektoriala: zuzeneko esposizioa eta
zeharkako esposizioa deribatuen eta ETF-en bitartez.

Dokumentu honen xedea informazioa ematea da eta inola ere ez da, ez kontratu-elementua, ez gomendioa, ez aholkularitza pertsonalizatua, ez eskaintza, eta ezta eskaera ere. Dokumentu honek ez du ordezten edozein
inbertsio erabaki aurretik legez kontsultatu beharreko informazioa; legezko informazioa nagusitzen da edozein desadostasun izanez gero. Inbertsioak merkatuaren gorabeheren mende daude, eta baloreetako eta beste finantza-
tresna batzuetako inbertsioetako berezko arriskuei lotuta; horregatik, Funtsaren eskuratze-balioak eta lortutako errentagarritasunak gora nahiz behera egin lezakete, eta litekeena da inbertsiogileak hasieran inbertitutako
zenbatekoa ez berreskuratzea. Funtsaren legezko informazio-dokumentu guztiak (IFD, liburuxka, aldizkako txostenak, etab.) www.kutxabankgestion.es webgunean, entitate komertzializatzaileen webgunean eta CNMVren
erregistroetan kontsulta daitezke.




