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1. RESUMEN

El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088) y su
cartera estard invertida siguiendo criterios de impacto positivo principalmente
medioambiental, pero también social.

A través de sus inversiones, el fondo busca contribuir al desarrollo sostenible a través de una
serie de objetivos sostenibles ligados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las
Naciones Unidas, principalmente aquéllos de caracter medioambiental, valorando muy
positivamente el impacto en cualquiera de los restantes. Para ello, el fondo Invierte mas del
75% del patrimonio, directa e indirectamente, en inversiones sostenibles utilizando como
instrumentos especificos: bonos verdes (financian proyectos medioambientales) y sostenibles
(financian proyectos medioambientales con prisma social), asi como sociales (financian
proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento de
objetivos medioambientales y/o sociales concretos), de acuerdo con los estandares de la
Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (International Capital Markets Association,
“ICMA”) y/o los estandares que desarrolle la UE.

Asi, entre los distintos objetivos de sostenibilidad que se pueden financiar gracias a estos
bonos, destacar:

e OBIJETIVOS MEDIOAMBIENTALES: Energia renovable, Eficiencia
energética, Prevencion de la contaminacion, Gestidn sostenible de recursos naturales,
Uso del suelo y agua e insumos agricolas inteligentes, Conservaciéon de la
biodiversidad terrestre y marina, Transporte limpio, Adaptacion al cambio climatico,
Productos eco-eficientes y adaptados a la economia circular, Edificios ecoldgicos...

* OBIJETIVOS SOCIALES: Vivienda asequible, Fortalecimiento y avance
socioecondmico, Seguridad alimenticia, Infraestructura basica asequible y acceso a
servicios esenciales, Generacion de empleo...

El fondo invierte el 100% de la exposicidn total en renta fija, publica o privada, (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), si bien mas del
75% del patrimonio estd en inversiones sostenibles: bonos verdes (financian proyectos
medioambientales) y sostenibles (proyectos medioambientales con prisma social), asi como
sociales (proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento
de objetivos medioambientales y/o sociales concretos). Asimismo, la inversién hasta el 10%
del patrimonio en IIC financieras de renta fija se hara en inversiones sostenibles (art. 9 del
citado Reglamento), cuyas politicas estén alineadas con los objetivos sostenibles del Fondo.

Las inversiones clasificadas como sostenibles en la cartera suponen una exposicion minima
del 75% del patrimonio. La excepcidon a las inversiones sostenibles se refiere al uso de
instrumentos derivados, con la finalidad de cobertura, asi como a otros activos para la gestion
de la liquidez del fondo.
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Las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental suponen un minimo del 30% del
patrimonio del fondo, las cuales podran ajustarse o no a la taxonomia de la UE. Como minimo
el 10% del patrimonio del fondo estard invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
social. El porcentaje minimo de alineacién de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de
la UE es del 0 %.

Para todas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados
a la sostenibilidad, se realiza el seguimiento del cumplimiento de los estandares relevantes
definidos por ICMA o, en su caso, por los que desarrolle la UE, a través de la informacion
obtenida de proveedores externos. En cualquier caso, con objeto de tener una valoracion
mas estandarizada en términos de impacto en Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”)
de las Naciones Unidas, conforme al objetivo del fondo, también se recurre a proveedores
externos especializados en equiparar los indicadores de sostenibilidad especificos de estas
emisiones en indicadores de ODS, evaluando el impacto de la financiacién de actividades
identificadas en los ODS acorde al objetivo del fondo.

Los mecanismos de control existentes en el seguimiento del objetivo de inversidén sostenible
son internos y se basan en la politica de exclusiones y en el impacto de la financiacién de
actividades asociadas a los ODS.

Los métodos para medir cémo se cumple el objetivo sostenible del producto financiero se
basan en el analisis de la cuantificacién de los indicadores de sostenibilidad asociados al
objetivo, y son principalmente el cumplimiento de los estandares relevantes definidos por
ICMA u otros desarrollados por la UE, asi como los Indicadores de ODS.

Las fuentes de datos utilizadas para lograr cada una de las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero son principalmente Mainstreet Partners,
Sustainalytics, MorningStar, Bloomberg y PACTA. La principal limitacién de los métodos y de
las fuentes de datos mencionadas procede del origen de los datos (falta de suficientes datos
publicados por las propias compaiiias), asi como de que los datos sobre sostenibilidad son
histdricos y actualizables con cardacter anual, por lo que adolecen de una mayor rigidez que
otros datos de caracter financiero.

En el dmbito concreto de las medidas de diligencia debida adoptadas respecto de los activos
subyacentes del producto financiero, la sociedad tiene en cuenta los riesgos y oportunidades
de la sostenibilidad, junto con los demas riesgos y variables financieras de los activos, y los
materializa en una relacion de politicas y procedimientos ASG (exclusiones, integracion,
gestion de controversias, implicacidn, etc.). Asimismo estan implicados todos los estamentos
de la sociedad y, por tanto, también los drganos de decisién a mas alto nivel con objeto de
establecer y supervisar la aplicacion de la diligencia debida y de integrarla en la estrategia
empresarial.

La politica de implicacién de Kutxabank Gestion SGIIC SAU no forma parte del objetivo de
inversion sostenible del fondo.

El fondo no utiliza un indice de referencia especifico para la consecucién de los objetivos
sostenibles perseguidos, ni tiene como objetivo la reduccién de las emisiones de carbono.
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2. SIN PERJUICIO SIGNIFICATIVO PARA EL OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

El fondo incorpora las principales incidencias adversas (PIA) que son los impactos negativos
gue las empresas en las que se invierte causan en el medioambiente y/o sociedad. Para ello,
considera los indicadores mdas relevantes segun la UE, tanto medioambientales (emision
gases, biodiversidad, agua, residuos...) como sociales (derechos humanos, armas, género...).
En concreto, la consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) se realizara
mediante la medicién y evaluacién de los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y de cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y
3 de dicho Anexo. El impacto de las métricas utilizadas se incorpora en las decisiones de
inversién como un criterio mas de exclusion, o criterio valorativo, o a través de tematicas y en
el ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un control del impacto negativo en la
sociedad y/o medioambiente, a lo largo de la vida de las inversiones. La informacion concreta
de PIA estara incluida en la Informacién Publica Periddica del Fondo.

Periddicamente se realiza un control y seguimiento de dichos indicadores a los efectos de
poder cumplir con el principio de no causar un dafio significativo a ninglin objetivo
sostenible. Dicha consideracidn permitira tomar decisiones de inversién ex-ante (previas a la
inversién) y ex-post (durante la inversion), con el objetivo ultimo de reducir los potenciales
impactos adversos

Por otro lado, indicar que los procesos de andlisis de los emisores por parte de la sociedad
gestora tienen en cuenta las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,
qgue son recomendaciones dirigidas por los gobiernos a las empresas multinacionales que
enuncian principios y normas voluntarias para una conducta empresarial responsable, asi
como los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos, cuyo propdsito es proporcionar un marco global para prevenir y abordar el riesgo
de impactos adversos sobre los derechos humanos vinculados a la actividad empresarial, con
un doble enfoque:

e Como parte de la gestion de las exclusiones, se sigue el nivel de cumplimiento y se
monitorizan las infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, lo cual se traslada asimismo en
la gestion de los PIA correspondientes.

e Adicionalmente se lleva a cabo un analisis continuado de las potenciales controversias
gue puedan suponer un incumplimiento de estas directrices.

En caso de detectar que una posicion no se encuentre alineada con estas directrices y
principios la sociedad gestora procedera a su desinversién, dado que el fondo no invierte en
compainias que, entre otros motivos, no cumplan con los principios y las directrices anteriores.
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3. OBIJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE DEL PRODUCTO FINANCIERO

El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088) y su
cartera estard invertida siguiendo criterios de impacto positivo principalmente
medioambiental, pero también social.

A través de sus inversiones, el fondo busca contribuir al desarrollo sostenible a través de una
serie de objetivos sostenibles ligados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las
Naciones Unidas, principalmente aquéllos de caracter medioambiental, valorando muy
positivamente el impacto en cualquiera de los restantes. Se trata de 17 objetivos que buscan
abordar el cambio climdtico, preservar los océanos y los bosques del planeta ademds de poner
fin a la pobreza a través de mejoras en la salud, en la educacidn, en el crecimiento econémico
y la reduccion de las desigualdades, como se detalla en la web de la ONU:
https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals.

Para ello, el fondo Invierte mds del 75% del patrimonio en inversiones sostenibles utilizando
como instrumentos especificos: bonos verdes (financian proyectos medioambientales) y
sostenibles (financian proyectos medioambientales con prisma social), asi como sociales
(financian proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad (ligados al
cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales concretos), de acuerdo con los
estandares de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (International Capital
Markets Association, “ICMA”) y/o los estandares que desarrolle la UE.

Asi, entre los distintos objetivos de sostenibilidad que se pueden financiar gracias a estos
bonos, destacar:

e OBIJETIVOS MEDIOAMBIENTALES: Energia renovable, Eficiencia energética,
Prevenciéon de la contaminacién, Gestidn sostenible de recursos naturales, Uso del
suelo y agua e insumos agricolas inteligentes, Conservaciéon de la biodiversidad
terrestre y marina, Transporte limpio, Adaptacidn al cambio climatico, Productos eco-
eficientes y adaptados a la economia circular, Edificios ecolégicos...

e OBIJETIVOS SOCIALES: Vivienda asequible, Fortalecimiento y avance socioeconémico,
Seguridad alimenticia, Infraestructura basica asequible y acceso a servicios esenciales,
Generacion de empleo...

En definitiva, las emisiones de los bonos verdes, sociales y sostenibles, en las que invierte
directa o indirectamente el fondo, estan destinadas, respectivamente, a la financiacion (o
refinanciacién) total o parcial de proyectos con objetivos medioambientales (como, por
ejemplo, energias renovables, eficiencia energética, prevencién y control de la contaminacion,
transporte limpio o conversion hacia una economia circular), sociales (como, por ejemplo,
acceso a la educacién, mitigacion de la pobreza o ayudas a los grupos sociales mas
vulnerables) o una combinacidn de ambos, que hayan sido previamente identificados en su
folleto de emision.

A diferencia de los anteriores, los bonos vinculados a la sostenibilidad (Sustainability-Linked
Bonds (SLBs) en inglés) no financian directamente proyectos con objetivos medioambientales
y/o sociales, sino que son bonos corporativos que estan sujetos a objetivos medioambientales
y/o sociales previamente identificados en el folleto de emisién (Objetivos de Desempefio de
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Sostenibilidad), los cuales deberan ser cuantitativos, predeterminados y verificados
externamente mediante unos “Indicadores Clave de Desempeino”. Un ejemplo de este tipo de
bonos puede ser uno cuya rentabilidad vaya asociada a la reducciéon en un porcentaje
prefijado de las emisiones totales de carbono de la empresa emisora en un plazo de tiempo
determinado.

En los folletos de emision de los bonos sujetos a estdndares de ICMA, y de forma similar en el
resto de emisiones de este tipo, se detalla:

- Eluso de los fondos: la transparencia que exige su definicién anticipa el andlisis de la
financiacion de los proyectos o planes de inversidn o usos relacionados con los fondos
gue se recaudan en la emision.

- El proceso de evaluacidon y seleccion de proyectos que incluye: (i) los objetivos de
sostenibilidad, (ii) los criterios de elegibilidad o de exclusion, (iii) las politicas para
identificar los riesgos sociales y ambientales, y (iv) mecanismos de evaluacion vy
seguimiento de los proyectos.

- La gestion de los fondos, de modo que, respecto de la administracién de fondos, el
prospecto deberd incluir las politicas para la transparencia en el manejo y la
reasignacion del uso de los fondos.

- El prospecto de la emisidon también debera indicar cuestiones relativas a los informes
de seguimiento que se realicen...

Asimismo, la inversién en IIC financieras de renta fija (activo apto) se hara en inversiones
sostenibles (art. 9 del citado Reglamento), armonizadas o no, del grupo o no de la sociedad

gestora, cuyas politicas estén alineadas con los objetivos sostenibles del Fondo.

No se ha designado un indice de referencia para alcanzar el objetivo de inversion sostenible.
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4. ESTRATEGIA DE INVERSION

El fondo invierte el 100% de la exposicion total en renta fija, publica o privada, (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), si bien mas del
75% del patrimonio estd en inversiones sostenibles: bonos verdes (financian proyectos
medioambientales) y sostenibles (proyectos medioambientales con prisma social), asi como
sociales (proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento
de objetivos medioambientales y/o sociales concretos). Asimismo, la inversion en IIC
financieras de renta fija (activo apto) se hara en inversiones sostenibles (art. 9 del citado
Reglamento), armonizadas o no, del grupo o no de la sociedad gestora, cuyas politicas estén
alineadas con los objetivos sostenibles del Fondo.

Para garantizar el cumplimiento de estos objetivos durante todo el periodo de inversion, el
equipo gestor realiza una evaluacién continua de las caracteristicas de los activos en cartera,
gue se revisan a través de comités de inversidn semanales y comités ISR de caracter periédico.

Para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte, la
sociedad gestora evalla el cumplimiento de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos en la gestion de las exclusiones y PIA correspondientes, asi como en el
seguimiento de las controversias. Ello implica que el Fondo no invierte en compaiiias que,
entre otros motivos, no cumplan con los principios y las directrices anteriores.
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5. PROPORCION DE INVERSIONES

Las inversiones clasificadas como sostenibles en la cartera suponen una exposicién minima
del 75% del patrimonio. Para identificar qué activos se consideran que son inversiones
sostenibles, el equipo gestor de la cartera tendra en cuenta la definicion de inversiones
sostenibles indicada por el articulo 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088. La excepcidn a las
inversiones sostenibles se refiere al uso de instrumentos derivados, con la finalidad de
cobertura, asi como a otros activos para la gestion de la liquidez del fondo.

Las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental suponen un minimo del 30% del
patrimonio del fondo, las cuales podran ajustarse o no a la taxonomia de la UE. Como
minimo el 10% del patrimonio del fondo estara invertido en inversiones sostenibles con un
objetivo social.

n.2 1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales
o sociales.

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambiental
es

Inversiones

n.2 2 No :
sostenibles n.2 2 No sostenibles

incluye las
inversiones que no
pueden

El fondo no utiliza derivados con objeto de lograr su objetivo de inversion sostenible.

Las inversiones sostenibles del Fondo podrdn contribuir a una o varias actividades
econdmicas consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia
medioambiental de la UE recogida en el Reglamento (UE) 2020/852 y demas disposiciones
de desarrollo (la “Taxonomia de la UE”). En particular, dichas inversiones podran tener como
objetivo la mitigacidn del cambio climatico o la adaptacién al cambio climatico. El porcentaje
minimo de alineacién de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de la UE es del 0 %.

El fondo puede invertir en actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear que
cumplan la taxonomia de la UE. En particular, dichas inversiones podran tener como objetivo
la mitigacion del cambio climatico. El porcentaje minimo de alineacién de las inversiones en
gas fésil y energia nuclear de este Fondo a la Taxonomia de la UE es del 0 %.

Las inversiones sostenibles del Fondo podran contribuir a una o varias actividades
econdmicas consideradas de transicion y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia
medioambiental de la UE recogida en el Reglamento (UE) 2020/852 y demas disposiciones
de desarrollo (la “Taxonomia de la UE”). El porcentaje minimo de inversiones de este Fondo
en actividades de transicion y facilitadoras es del 0 %.

La proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE es del 0% del patrimonio.
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La proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo social es del 10% del
patrimonio.

La parte del patrimonio no invertida en inversiones sostenibles estara exclusivamente en
derivados con finalidad de cobertura y en activos aptos para gestionar la liquidez del fondo
(renta fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos, sin predeterminacidn por emisor o mercado incluyendo
emergentes).

A estas inversiones se les aplican unas garantias minimas medioambientales o sociales dado
que la sociedad gestora verificara que los emisores disponen de una adecuada politica de
sostenibilidad publica. Estas inversiones tienen un propdsito coyuntural en la cartera no
relacionados con el objetivo de sostenibilidad del Fondo y que no lo perjudican.
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6. SEGUIMIENTO DEL OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Para todas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados
a la sostenibilidad, se realiza el seguimiento del cumplimiento de los estandares relevantes
definidos por ICMA o, en su caso, por los que desarrolle la UE, a través de la informacion
obtenida de proveedores externos.

En cualquier caso, con objeto de tener una valoracién mas estandarizada en términos de
impacto en Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las Naciones Unidas, conforme al
objetivo del fondo, también en el caso de bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a
la sostenibilidad, se recurre a proveedores externos especializados en equiparar los
indicadores de sostenibilidad especificos de estas emisiones en indicadores de ODS,
evaluando el impacto de la financiacion de actividades identificadas en los ODS acorde al
objetivo del fondo.

Para medir cémo contribuye una financiacidn en los ODS, hay multiples indicadores. Asi, los
proyectos que financian servicios de forestacidon que apoyan el ODS 15 “Vida de ecosistemas
terrestres" tienen entre posibles indicadores la "superficie forestal en proporcién a la
superficie terrestre total" y el "progreso hacia la gestion forestal sostenible". La contribucion
de proyectos sobre energia como parte del ODS 7 "Energia asequible y no contaminante"
puede medirse como toneladas de emisiones de CO2 evitadas de la generacidn de
combustibles fésiles o como MWh de energia baja en CO2 producida. La contribucion de los
proyectos de financiacién al ODS 3 “Salud y bienestar" puede medirse en términos de
pacientes tratados, numero de camas de hospital adicionales, etc.

Los indicadores especificos indicados en el folleto de emisién de cada bono verde, social,
sostenible o vinculado a la sostenibilidad en los que se invierte y los indicadores ODS
pueden, o no, coincidir, dependiendo de cada emision.

Asimismo, la sociedad gestora utiliza distintos indicadores para comprobar el cumplimiento
del objetivo de inversion sostenible del Fondo, como es, entre otros, el porcentaje de la
cartera (directa e indirecta) invertida en bonos verdes, sociales, sostenibles y/o bonos
vinculados a la sostenibilidad (teniendo en cuenta que las inversiones sostenibles del Fondo
constituirdn en todo momento mas del 75% del patrimonio).

Los mecanismos de control existentes en el seguimiento del objetivo de inversion sostenible
son internos y se basan en los siguientes elementos vinculantes:

- En primer lugar, se aplica la politica de exclusiones descrita anteriormente tanto a la
renta fija publica como privada, por la que el fondo evitard exposiciones
controvertidas. El universo de inversidon también se vera afectado por las
restricciones adoptadas como consecuencia del andlisis de controversias.

- A continuacién, dado que el fondo busca contribuir al desarrollo sostenible a través
de una serie de objetivos sostenibles ligados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(“ODS”) de las Naciones Unidas, aun tratandose de bonos verdes, sociales,
sostenibles y vinculados a la sostenibilidad, se recurre a proveedores externos
especializados en equiparar los indicadores de sostenibilidad especificos de estas
emisiones en indicadores de ODS, evaluando el impacto de la financiacion de
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gestion

actividades asociadas a los ODS, para la homogeneizacion de la informacion
emitida por los emisores de los bonos en sus informes de impacto y el seguimiento
del cumplimiento de los objetivos medioambientales y/o sociales previamente
identificados en el folleto de emision de los bonos relacionados con los objetivos
del fondo.
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7. METODOS

Los métodos para medir cdmo se cumple el objetivo sostenible del producto financiero se
basan en el andlisis de la cuantificacidn de los indicadores de sostenibilidad asociados al
objetivo, y son principalmente los siguientes:

e Paratodas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales, sostenibles y
vinculados a la sostenibilidad, se realiza el seguimiento del cumplimiento de los
estandares relevantes definidos por ICMA o, en su caso, por los que desarrolle la
UE, a través de la informacion obtenida de proveedores externos.

e Indicadores de ODS. Se realiza un seguimiento del grado de alineamiento en cada
una de las inversiones con los 17 ODS, de acuerdo a métricas de proveedores
externos.
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8. FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Las fuentes de datos utilizadas para el seguimiento y consecucidn del objetivo sostenible del
producto financiero son las siguientes:

1. Mainstreet Partners, es una empresa que lleva a cabo consultoria y asesoria de
inversién sostenible de forma independiente, especializada en soluciones de
inversién y desarrollo de productos orientados a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas o a inversiones tematicas.

2. Sustainalytics: (empresa de Morningstar), es un proveedor de analisis, especializado
en la medicidn de los riesgos de sostenibilidad, tanto en emisores privados como
publicos, que ana?liza el desempeino ambiental, social y de gobierno corporativo
(ASG) de dichos emisores.

3. MorningStar: es una empresa estadounidense que proporciona una variedad de
servicios de investigacion financiera y gestién de inversiones, entre los cuales se
incluye la calificacién de fondos de inversién en materia de sostenibilidad.

4. Bloomberg: es una compafiia estadounidense de asesoria financiera, software, data
y media bursatil que proporciona herramientas de software financiero, tales como
analisis y plataformas de comercio de capital, servicio de datos y noticias para las
empresas financieras, entre los cuales se incluyen datos brutos sobre sostenibilidad
de los emisores en los que se invierte.

5. PACTA (Paris Agreement Climate Transition Assessment): herramienta de 22
Investing Initiative (2DIl: grupo de expertos independiente sin animo de lucro que
coordina algunos de los proyectos de investigacién mds grandes del mundo sobre
finanzas sostenibles), que analiza el grado de alineamiento con diferentes escenarios
respecto de los Acuerdos de Paris, de los activos que sustentan las acciones y bonos
de una cartera.

En lo que se refiere a las medidas adoptadas para garantizar la calidad de los datos, la
sociedad ha analizado previamente la calidad de las fuentes de datos seleccionadas, ademas
del continuo contraste al que se someten los datos en la implementacién continua de los
procesos asociados al modelo interno de evaluacion de los emisores en materia ASG y en los
subsiguientes controles de seguimiento.

Respecto del modo en el que se tratan los datos, éstos se obtienen de las fuentes de datos
sefialadas y se incorporan al modelo interno desarrollado en la sociedad para la asignacién
del rating ASG a los emisores, asi como en el proceso de toma de decisiones y controles
correspondientes.

La sociedad no utiliza en su modelo datos que estime de forma directa. En su caso, los datos
estimados que se utilizan proceden de las fuentes de datos sefialadas (Sustainalytics,
MorningStar, Bloomberg).
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9. LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

La principal limitacién de los métodos y de las fuentes de datos mencionadas procede del
origen de los datos (falta de suficientes datos publicados por las propias compaiiias). En la
medida en que entren en vigor nuevos paquetes normativos (Directiva sobre informacion
corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD), principalmente) que amplien la informacién
gue deben publicar las compafiias en materia de sostenibilidad, ello permitira a inversores y
publico en general acceder a datos fiables y comparables.

Asimismo resulta procedente indicar, como otra limitacién, que los datos sobre
sostenibilidad son histéricos y actualizables con cardcter anual, por lo que adolecen de una
mayor rigidez que otros datos de cardcter financiero.

El modo en que dichas limitaciones no afectan al modo en que se cumplen las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero consiste en combinar
diversas fuentes y utilizar el maximo nimero de indicadores posible (hay que buscar un
equilibrio entre eficacia/solidez y eficiencia) para que el impacto de un indicador sea
reducido. De hecho, la inclusion del rating de Sustainalytics en el modelo interno de la
sociedad se hizo, entre otros motivos, para mitigar las limitaciones indicadas.
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10. DILIGENCIA DEBIDA

Las medidas de diligencia debida en materia de sostenibilidad tienen por objeto fomentar un
comportamiento empresarial sostenible y responsable que, en caso necesario, prevenga,
ataje o mitigue los efectos adversos de su actividad.

En el ambito concreto de las medidas de diligencia debida adoptadas respecto de los activos
subyacentes del producto financiero, la sociedad tiene en cuenta los riesgos y oportunidades
de la sostenibilidad, junto con los demas riesgos y variables financieras de los activos, y los
materializa en una relacién de politicas y procedimientos ASG (exclusiones, integracion,
gestién de controversias, implicacidn, etc.):

1. Politica General ISR - Define de manera global el proceso de inversidn
responsable de la entidad.

2. Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad - Detalla el
procedimiento de integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso
de toma de decisiones de inversion.

3. Politica de Implicacion - Describe la forma en la que se lleva a cabo la
propiedad activa; es decir, la forma en la que se ejerce el derecho de voto,
se establece un didlogo activo con las empresas objeto de inversion y se
coopera con otros accionistas en aras de promover la sostenibilidad.

4. Politica (declaracion) de PIAS - Recoge el proceso por el cual la gestora
incorpora en el andlisis de riesgos y decisiones de inversion las principales
incidencias adversas.

Asimismo para garantizar que la diligencia debida se convierte en parte de todo el
funcionamiento de la sociedad, estan implicados todos los estamentos de la sociedad y, por
tanto, también los érganos de decision a mas alto nivel con objeto de establecer y supervisar
la aplicacidon de la diligencia debida y de integrarla en la estrategia empresarial:

Consejo de Administracion Aprobacién de las politicas de
sostenibilidad de la sociedad.

Comité ISR Coordinacién del conjunto de iniciativas
necesarias en torno a estas politicas
(elaboracién, implementacion,
seguimiento, etc.).

Implementacidén a nivel
departamental:

e |nversiones Implementacién directa de las politicas
sefialadas en el proceso de toma de
decisiones. Las cuestiones especificas
que se derivan del cumplimiento de
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todas las cuestiones ASG se incorporan
al proceso de inversiones a través del
Comité de Inversiones.

Gestion de Riesgos Desarrollo del modelo interno de
implementacion de las politicas ASG.
Control del cumplimiento de los limites
de los riesgos asociados.

Cumplimiento Normativo Coordinacidn y verificacion del
cumplimiento de las normas de
aplicacion y directrices con mejores
practicas a las politicas ASG
desarrolladas en la sociedad.

Auditoria Interna Analisis del cumplimiento de las
politicas y procedimientos internos
existentes.

Administracion Soporte en cuanto a la informacién
necesaria para dicho cumplimiento.
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11. POLITICAS DE IMPLICACION

La politica de implicacidon de Kutxabank Gestidn SGIIC SAU no forma parte del objetivo de
inversion sostenible del fondo.

No obstante, Kutxabank Gestién SGIIC SAU cuenta con una Politica de Implicacidn a largo plazo
de los accionistas, en la que se recogen los principios y practicas para el ejercicio de los
derechos de voto asociados a las inversiones en sociedades cotizadas que integren la cartera,
asi como una descripcidon de las actividades de implicacion. La politica de implicacion de
Kutxabank Gestion SGIIC se encuentra a su disposicion en el apartado de “Informacién
corporativa” de www.kutxabankgestion.es.
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12. DILIGENCIA DEBIDA

El fondo no utiliza un indice de referencia especifico para la consecucidn de los objetivos
sostenibles perseguidos, ni tiene como objetivo la reduccién de las emisiones de carbono.




