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1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

Categoria
Tipo Fondo: Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 2 en una escala del | al 7

Descripcion general

Ademas de criterios financieros, se aplican criterios extrafinancieros ASG. El fondo invertira al menos el 70% de la exposicion total en renta fija privada, incluyendo deuda
subordinada (con preferencia de cobro posterior a los acreedores comunes), bonos convertibles y/o contingentes convertibles. Maximo 20% de la exposicion total en bonos
contingentes convertibles. Estos bonos se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor, y en caso de producirse la contingencia, pueden
convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono, afectando esto dltimo negativamente al valor liquidativo del fondo. La renta variable derivada de la conversién no
superara el 20% de la exposicion total. El resto de la exposicion podra estar invertida en renta fija publica, depésitos y activos monetarios cotizados o no, liquidos. Los emisores y
los mercados seran de paises de la OCDE y, como maximo, un 20% de paises emergentes. No se establece una calidad crediticia minima a las emisiones, pudiendo ser la totalidad
de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin calificar.

La duracion media de la cartera estara entre 2 y 8 afios. Maximo 20% de exposicion a riesgo divisa. La inversion en activos con baja capitalizacion o bajo rating puede influir
negativamente en la liquidez del fondo. El Fondo podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la gestora.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR
2. DATOS ECONOMICOS
Periodo actual Periodo anterior Ao actual Aiio 2025
fndice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,27 1,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.1. Datos generales

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 53.392.060,88
N° de participes 72.582,00
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 1,00
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de euros) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 324.973 6,0865

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.



Comision de gestion Comision de depositario

% efectivamente cobrado % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada Base de Periodo Acumulada calculo
calculo
s/lpatrimonio  s/resultados Total s/lpatrimonio  s/resultados Total
0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 Patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
2.2. Comportamiento
A) Individual Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"{(')‘; T Trim. 1 Trim.2  Trim.3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IC
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.
Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado |
Afio actual Ultimo Tri.

(0)

Volatilidad (ii) de:
Trim. | Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro | afo

VaR histérico del valor liquidativo (iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la lIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"z:;; T Tvim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,19 0,14 0,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 100
090 030
0,80 0,80
0,70 0,70
0,60 : f 080 y .
Mo hay datas disponibles : Mo hay datos disponibles
050 050
040 0,40
0,30 030
020
020
0,10
0,10
0,00
0,00

B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seguin su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

Vocacion inversora .
(miles de euros)

N° de participes Rentabilidad media**

Renta Fija Euro 8.094.319 400.421 0,93
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.081.417 96.278 0,92
Renta Fija Mixta Internacional 665.927 70.146 -0,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 3.110.732 130.719 431
Renta Variable Euro 1.664.599 207.535 11,42
Renta Variable Internacional 5.547.054 580.828 17,55
1IC de Gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 56.334 1.715 1,06



Vocacion inversora

Patrimonio gestionado*

(miles de euros)
De Garantia Parcial 0
Retorno Absoluto 0
Global 679.063
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 2.537.872
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0
Renta Fija Euro corto Plazo 1.113.136
IIC que replica un indice 0
1IC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.205.789
Total fondos 27.756.240

N° de participes Rentabilidad media**

0 0,00

0 0,00
94.244 -2,68
45.109 0,83
0 0,00

0 0,00

0 0,00
22.282 0,78
0 0,00
63.290 0,49
.712.567 5,07

* Medias.
*#* Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Fin periodo actual

Distribucion del patrimonio

Fin periodo anterior

Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 291.270 89,63 0,00
Cartera interior 10.050 3,09 0,00
Cartera exterior 277.286 85,33 0,00
Intereses de la cartera de inversion 3.934 1,21 0,00
inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 33.863 10,42 0,00
(+) RESTO -160 -0,05 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 324.973 100,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

Variacion del

% sobre patrimonio medio

Variacion del Variacion

% variacion
respecto fin

periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual anteuoy

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 0 0
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto) 234,22 234,22
(-) Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 2,69 2,69
(+) Rendimientos de gestion 291 291
(+) Intereses 1,28 1,28
(+)Dividendos 0,00 0,00
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no) 1,45 1,45
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,18 0,18
(+/-) Resultados en lIC (realizadas o no) 0,00 0,00
(+/-) Otros Resultados 0,00 0,00
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,21
(-) Comision de gestion -0,16 -0,16

(-) Comision de depositario -0,02 -0,02

(-) Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00

(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01

(-) Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03
(+) Ingresos 0,00 0,00
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
(+) Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
(+) Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 324.973 324.973

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Descripcion de la inversion y emisor Divisa

Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afo

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

Periodo actual Periodo anterior
Valor de o Valor de o
o o
mercado mercado
0 0,00
0 0,00
10.050 3,09
0 0,00
10.050 3,09
0 0,00
0 0,00
0 0,00
10.050 3,09
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
10.050 3,09
0 0,00
0 0,00
273.121 84,03
4.165 1,27
277.286 85,30
0 0,00
0 0,00
0 0,00



Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de Valor de
% %

mercado mercado
TOTAL RENTA FIJA 277.286 85,30
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTALIIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 277.286 85,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 287.336 88,39

Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Distribucién Tipo Activo

~——LIQUIDEZ: 10 40%

OTROS: 1,18%

RENTA FlJA: 88 42% —

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (en miles de euros)

Importe nominal

Subyacente Instrumento s Objetivo de la inversion
comprometido
BO. HONDA MOTOR CO LTD 4,008% 320707 C/ Compromiso 1.000  Inversion
BO. RWE FINANCE EUROPE BV 4% 370706 C/ Compromiso 1.500  Inversion
BO. SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,375% 331201 C/ Compromiso 1.600 Inversion
Total Sub. Renta Fija 4.100
TOTAL OBLIGACIONES 4.100

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f.  Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h.  Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i.  Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b.  Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado X

como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
f.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo
g Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC X
h.  Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 29,60 euros, lo que supone un 0,00%.
El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 22.310,17 euros, suponiendo un 0,00%.
Ademis, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

I. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de crecimiento todavia resistente, especialmente en Estados Unidos, aunque acompafado de episodios de volatilidad
vinculados a la inflacion, la politica monetaria y las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. Pese a estos factores de incertidumbre, los principales activos de riesgo mantuvieron
un comportamiento positivo, apoyados por la solidez de los beneficios empresariales, el dinamismo de la inversion y el liderazgo de los sectores vinculados a tecnologia,
semiconductores e inteligencia artificial. En politica monetaria, los bancos centrales adoptaron un tono mas cauto y dependiente de los datos. La Reserva Federal mantuvo en
junio el rango objetivo de los fondos federales en el 3,50%-3,75%, destacando que la actividad econémica continuaba expandiéndose a un ritmo sdlido, con un mercado laboral
estable, aunque con una inflacion todavia por encima del objetivo. En la zona euro, el Banco Central Europeo elevé en junio los tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la
facilidad de deposito en el 2,25%, ante el repunte de las presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento energético y de la incertidumbre geopolitica. En este contexto, la
renta variable cerré el semestre con avances generalizados, aunque con diferencias relevantes por regiones y estilos. En Estados Unidos, el S&P 500 avanzé un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%, en un entorno de beneficios empresariales sélidos y continuidad del apetito inversor hacia compaiiias de calidad y crecimiento. En Europa, el Eurostoxx 50 registrd
también un comportamiento positivo y el Ibex 35 destacé dentro de los principales indices europeos, favorecido por el buen tono de bancos, infraestructuras y valores ligados al
ciclo doméstico. En Japon, el Nikkei 225 fue uno de los indices mas destacados del semestre, apoyado en la mejora de margenes empresariales, la debilidad relativa del yen y la
normalizacién gradual de su marco monetario. Por su parte, los mercados emergentes mostraron un comportamiento relativo favorable, impulsados por la recuperacion de flujos
hacia Asia, la mejora de determinadas divisas locales y el buen tono de los activos vinculados a tecnologia y materias primas.

En renta fija soberana, el semestre fue mas exigente. Las curvas de tipos oscilaron al compas de los datos de inflacion, las expectativas sobre bancos centrales y la evolucion de los
precios energéticos. En Estados Unidos, el Treasury a 2 afios cerré junio en el entorno del 4,10%-4,15% y el 10 afios cerca del 4,40%-4,45%, manteniendo una pendiente
moderadamente positiva. En Europa, el bono aleman a 10 afos terminé alrededor del 2,90%, mientras que la deuda espaiiola de corto plazo reflejé el cambio de tono monetario
del BCE y el repunte de las rentabilidades. En crédito, el comportamiento fue razonablemente estable, con diferenciales contenidos y demanda sostenida por el carry, si bien con
una mayor selectividad tras el aumento de los tipos reales. En divisas, el euro se deprecié frente al dolar durante el semestre, cerrando junio en torno a |,139 délares por euro,
frente a niveles préximos a 1,17 al inicio del ejercicio. En materias primas, el petroleo fue el principal canal de transmisién de la tension geopolitica: el Brent repunto con fuerza
durante los episodios de mayor tensién en Oriente Medio, aunque cerré junio cerca de 73 ddlares por barril tras la correccion de final de mes. En conjunto, el impacto sobre los
mercados financieros fue relevante en términos de inflacion, tipos de interés y percepcion de riesgo, pero permanecié relativamente acotado en los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se ha formado la cartera de renta fija corporativa mediante una amplia incorporacién de emisiones de distintos sectores. Se priorizé el sector financiero,
complementado con consumo discrecional, servicios piblicos, comunicaciones, industriales, materiales, energia y tecnologia, entre otros. La estrategia busco construir una cartera
diversificada de crédito corporativo, equilibrando calidad, rentabilidad esperada y dispersion sectorial para reducir riesgos especificos de emisor.

c) Indice de referencia.

El fondo no se gestiona en referencia a ningln indice (el fondo es activo). La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido de 1,44%, superior a la de la Letra del Tesoro a un aho
que ha sido del 0,7%. En la rentabilidad total de la cartera, los principales activos contribuidores fueron emisiones de diferentes sectores. Destacaron CEZ, Aviva, Swiss Re,
Amazon, Ageas y Banco Santander. En sentido negativo, restaron Banca fis, Stellantis, TSK Electronica, UniCredit y Metlen Energy, aunque con un impacto reducido frente al
comportamiento positivo del conjunto de crédito corporativo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una subida en el nimero de participes de 72.582 y una rentabilidad neta del 1,44 %, siendo el resultado neto final al cierre del periodo un
aumento del patrimonio de 324.973 miles de euros, con lo que el patrimonio asciende a 324.973 miles de euros.

Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 0,19%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido 3,63% inferior a la de la media de la gestora (5,07%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera ha realizado inversiones en financieras como Belfius Bank, Intesa San Paolo y BBVA entre otras. También en corporativas de Toyota, Lanxess y Telecom Italia, como
ejemplos. El mayor peso relativo se ha dado en el sector financiero. No se observan desinversiones relevantes.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no mantiene a cierre del periodo posiciones en instrumentos derivados. A lo largo del periodo, no se han empleado instrumentos derivados.



d) Otra informacién sobre inversiones.
El porcentaje de inversion en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia alcanza a 30/06/2026 el 18,23%.
Durante el periodo ha habido variaciones de rating entre los activos que forman la cartera. Subidas en las siguientes emisoras Saipem Finance International B.v., Caixabank,

Telecom ltalia Spa, Cirsa Finance International, Assicurazioni Generali, lliad Sa, que han supuesto un 2,32% del patrimonio. Bajadas en Ericsson Lm-b Shs, Dxc Capital Funding
Designated Activity Company, que han supuesto un 0,73% del patrimonio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses esperamos que la renta fija corporativa continte ofreciendo oportunidades selectivas, apoyada por niveles de rentabilidad atractivos y balances
empresariales generalmente sélidos. No obstante, la evolucién de la inflacion, el crecimiento y las primas de riesgo seguira siendo determinante, por lo que mantenemos una

vision prudente. La cartera se centrara en emisores de calidad, diversificacion sectorial y control del riesgo de crédito, buscando capturar el potencial de los diferenciales
corporativos sin perder resiliencia ante episodios puntuales de volatilidad en los mercados.

10. Informacion de la Politica de Remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la normativa.

I 1. Informacién del Reglamento

No existe informacion sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.



