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El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en http://www.kutxabankgestion.es.
La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Plaza de Euskadi, 5, 27°, 4 48009 - Bilbao Bizkaia Teléfono: 944017014
Correo electronico: kutxabank.gestion@kutxabankgestion.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de
Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

Categoria

Tipo Fondo: Invierte Mayoritariamente en Otros Fondos/Sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 2 en una escala del | al 7

Descripcion general
Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

El fondo invierte mas del 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La inversion en IIC
no armonizadas no superara el 30% del patrimonio. Con caracter general, la inversion a través de IIC sera mayoritaria en IIC del grupo de la Gestora. No obstante, si las

condiciones de mercado asi lo aconsejaran, podra invertir mayoritariamente en IIC de terceros y los datos historicos de TER pudieran resultar no representativos.

Se invertira directa o indirectamente a través de IIC, entre el 65% y el 100% de la exposicion total en renta fija, incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, que sean liquidos. El resto de la exposicion total se invertira directa o indirectamente a través de IIC, en activos de renta variable.

No existe predeterminacion respecto a los emisores (pulblico o privado), paises o mercados donde cotizan los valores (podra invertir en mercados emergentes), rating de las
emisiones (o emisores), pudiendo invertir el 100% de la renta fija en activos de baja calidad crediticia, riesgo de divisa, duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion

bursatil ni sobre el sector econémico.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad de cobertura de riesgos e inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR
2. DATOS ECONOMICOS
Periodo actual Periodo anterior Afio actual Ao 2025
fndice de rotacion de la cartera (%) 0,46 0,12 0,46 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,91 1,96 1,91 2,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.
2.1. Datos generales.

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por participacién [ Distribuye
CLASE Divisa e e
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo minima dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE ESTANDAR 44.212.405,13  45.339.670,27 43.468,00 41.615,00 EUR 0,00 0,00 | NO
CLASE EXTRA 39.398.742,69  35.896.223,84 10.140,00 9.118,00 EUR 0,00 0,00 30.000 NO
CLASE PLUS 87.146.013,59  73.875.054,67 7.959,00 6.675,00 EUR 0,00 0,00 60.000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2025 2024 2023
CLASE ESTANDAR EUR 465.862 467.321 434.855 326.637
CLASE EXTRA EUR 420.429 374.422 297.429 154.721
CLASE PLUS EUR 945.730 782.873 529.832 283.079
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2025 2024 2023
CLASE ESTANDAR EUR 10,5369 10,3071 10,0754 9,7402

CLASE EXTRA EUR 10,6711 10,4307 10,1811 9,8277




Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Fin periodo actual 2025 2024 2023
CLASE PLUS EUR 10,8522 10,5973 10,3231 9,9451
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio (en miles)
Comision de gestion Comision de depositario
% efectivamente
o q
CLASE Sistema % efectivamente cobrado cobrado Base de
imputacién Base de calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio s/resultados Total  s/patrimonio s/resultados Total
CLASE ! . . .
ESTANDAR Al Fondo 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
E)IZ'?'\FS{EA Al Fondo 0,59 0,00 0,59 0,59 0,00 0,59 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE PLUS Al Fondo 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
2.2. Comportamiento
A) Individual CLASE ESTANDAR Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"(':)‘; Tr Trim. 1 Trim.2  Trim.3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 2,23 2,99 -0,74 0,57 0,99 2,30 3,44 5,26 1,51
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.
Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,44 15-05-2026 -0,47 03-03-2026 -0,59 06-07-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,92 08-04-2026 0,92 08-04-2026 0,77 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (ii) de: ! e -

Afio actual U't"{(')‘; T Tim. | Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Valor liquidativo 3,12 3,38 2,78 1,65 1,61 2,16 2,04 2,60 2,02
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Letra Tesoro | afo 0,61 0,64 0,57 0,22 0,26 0,34 0,50 1,09 0,23
VaR histérico del valor liquidativo (iii) 2,39 2,39 2,37 2,25 2,29 2,25 2,70 2,68 1,96

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del

periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Acu

Afio actual

Ratio total de gastos (iv)

mulado

Trimestral
Ultimo Tri.
Trim. | Trim. 2
0)
0,38 0,38 0,39

0,76

Anual

Trim. 3 2025 2024 2023 2021

0,39 1,55 1,56 1,57 1,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo

Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios

Rentabilidad
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2.2. Comportamiento

A) Individual CLASE EXTRA Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U'“"("L‘; RSN BT ] Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 2,31 3,03 -0,70 06! 1,03 2,45 3,60 542 1,66

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,44 15-05-2026 -0,47 03-03-2026 -0,59 06-07-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,92 08-04-2026 0,92 08-04-2026 0,77 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (i) de: o Jiei :

Afio actual U'“"('L‘; Tri- Trim. I Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Valor liquidativo 3,12 3,38 2,78 1,65 1,61 2,16 2,04 2,60 2,02
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Letra Tesoro | afo 0,61 0,64 0,57 0,22 0,26 0,34 0,50 1,09 0,23
VaR histérico del valor liquidativo (iii) 2,38 2,38 2,36 2,24 2,28 2,24 2,68 2,67 2,16

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"g)‘; T Tvim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,68 0,34 0,34 0,35 0,35 1,40 1,41 1,42 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios
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2.2. Comportamiento
A) Individual CLASE PLUS Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"g)‘; Tri Trim. I Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 2,41 3,08 -0,66 0,66 1,08 2,66 3,80 5,63 1,87

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,44 15-05-2026 -0,47 03-03-2026 -0,59 06-07-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,92 08-04-2026 0,92 08-04-2026 0,77 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado |
Afio actual Ultimo Tri.

0)
Valor liquidativo 3,12 3,38 2,78 1,65 1,61 2,16 2,04 2,60 2,02

Volatilidad (i) de:
Trim. | Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado
Volatilidad (ii) de: ! T~ A
Afio actual U't"{(')‘; JEEY BT Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Letra Tesoro | afio 0,6l 0,64 0,57 022 0,26 0,34 0,50 1,09 0,23
VaR histérico del valor liquidativo (iii) 2,36 2,36 2,34 2,22 2,26 2,22 2,67 2,66 2,14

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"z:)‘; Tri Tvim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,59 0,29 0,29 0,30 0,30 1,20 1,21 1,22 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios

Rentabilidad

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segun su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

3 Rentabilidad media**
(miles de euros)

Vocacion inversora NP° de participes

Renta Fija Euro 8.094.319 400.421 0,93
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.081.417 96.278 0,92
Renta Fija Mixta Internacional 665.927 70.146 -0,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 3.110.732 130.719 431
Renta Variable Euro 1.664.599 207.535 11,42
Renta Variable Internacional 5.547.054 580.828 17,55
1IC de Gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 56.334 1.715 1,06
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 679.063 94.244 -2,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 2.537.872 45.109 0,83
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro corto Plazo 1.113.136 22.282 0,78
IIC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.205.789 63.290 0,49
Total fondos 27.756.240 1.712.567 5,07
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio
Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.743.266 95,16 1.399.993 86,17

Cartera interior 1.579.373 86,21 1.127.103 69,38

Cartera exterior 163.587 8,93 272.889 16,80

Intereses de la cartera de inversion 305 0,02 0 0,00

inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 85.243 4,65 223.853 13,78
(+) RESTO 3512 0,19 769 0,05
TOTAL PATRIMONIO 1.832.021 100,00 1.624.615 100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion
respecto fin

Variacion del Variacién del Variacion ;
periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual antenion
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.624.615 1.494.136 1.624.615
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto) 9,63 6,76 9,63 59,40
(-) Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 2,30 1,64 2,30 57,12
(+) Rendimientos de gestion 2,72 2,07 2,72 47,27
(+) Intereses 0,12 0,13 0,12 4,72
(+)Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,04 -0,11 0,04 -141,97
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,11 -0,10 -0,11 29,05
(+/-) Resultados en lIC (realizadas o no) 2,67 2,14 2,67 39,41
(+/-) Otros Resultados 0,00 0,01 0,00 -66,70
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,63 -0,64 -0,63 9,78
(-) Comision de gestion -0,57 -0,58 -0,57 9,10
(-) Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 10,15
(-) Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -38,86
(-) Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 16,16
(-) Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 57,23
(+) Ingresos 0,21 0,21 0,21 10,63
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Comisiones retrocedidas 0,21 0,21 0,21 10,63
(+) Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,97
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 1.832.021 1.624.615 1.832.021

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Descripcion de la inversion y emisor

Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
LETRA ESTADO ESPANA 2,20 2026-08-07

Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afo

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio

TOTAL RENTA FlIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE
PARTICIPACIONES KBNK R.FIJA GOB CART
PARTICIPACIONES KBNK RENTA FIJA CORP
PARTICIPACIONES KBANK RF OBJ.SOSTENI
PARTICIPACIONES KBANK RV OBJ.SOSTENI
PARTICIPACIONES KBANK RF SELEC.CART.
PARTICIPACIONES KUTXABANK BOLSA JAPO
PARTICIPACIONES KUTXABANK BOLSA, Fl
PARTICIPACIONES KUTXABANK BONO, FI
PARTICIPACIONES KUTXABANK BOLSA EEUU
PARTICIPACIONES KBANK BOLSA EUROZON
PARTICIPACIONES KB RTA.FIJA LARGO PL
PARTICIPACIONES KBANK BOLSA NUEVA EC
PARTICIPACIONES KUTXABANK DIVIDENDO
PARTICIPACIONES KB RF CORTO, FI
PARTICIPACIONES KUTXABANK RF CARTERA

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de | afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE
PARTICIPACIONES|FID.EUR.GROWTH IA E
PARTICIPACIONES|)PM US AGG.BD | EUR
PARTICIPACIONES|INVESCO NASDAI100 ACC
PARTICIPACIONES|JAMUNDI INDEX JP EUR
PARTICIPACIONES|JPM GLOBAL GOVERN BO
PARTICIPACIONES|AMUNDI EU EQ.VAL. |2
PARTICIPACIONES|AMUNDI EMERG MK EQ |
PARTICIPACIONES|DPAM B- F EUR
PARTICIPACIONES|ALLIANZ THEMATICA WT
PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI EUR S
PARTICIPACIONES|FIDELITY FDS-EMERG M

Divisa

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usD
EUR
EUR
EUR
usb

Periodo actual

Valor de
mercado

0
94.467
94.467

172.147
49.859
90.997

0
71.928
18.447
140

351.864
77.230
42.098

271.978

9.039
23.079
67.502

238.598

1.484.906
0
0
1.579.373

OO0 O0OO0OO0OO0CO0OO0OO0OOOO

N
® o

18.106
8.997
40.687

18.467
17.757
9.408
9.229
8.962
13.553

19,21

14,85

81,07

0,00

Periodo anterior

Valor de o
o
mercado

0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
80.260 4,94
15.987 0,98
128.887 7,93
15.989 0,98
127 0,01
298.017 18,34
56.531 3,48
16.420 1,01
241.159 14,84
7.994 0,49
20.620 1,27
59.647 3,67
185.465 11,42
1.127.103 69,36
0 0,00
0 0,00
1.127.103 69,36
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
16318 1,00
48310 2,97
8.092 0,50
48.150 2,96
48.267 2,97
16.538 1,02
16.218 1,00
8.370 0,52
7.822 0,48
8.341 0,51
12491 0,77



Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de Valor de
% %

mercado mercado
PARTICIPACIONES|BLACKROCK EMK LOC 12 EUR 9.060 0,49 24.434 1,50
PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EMU SMA EUR 9.017 0,49 8.356 0,51
TOTALIIC 163.371 8,91 271.707 16,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.371 8,91 271.707 16,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.742.744 95,14 1.398.811 86,07

Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Distribucién Sectores

IC RV EUROPA: 5,56%
/ SOBERANOS: 5,16%

IC RENTA FIJA PLUS:
15,82%

_—O0TROS: 13,81%

IIC RENTA FIJA: 59,65%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (en miles de euros)

Importe nominal
comprometido
IN. S&P500 C/ Opc. PUT.C.MNS&P 500 261218 SUB.FUT.ESZ6 7000 6.741 Inversion
EUROSTOXX 50 Index C/ Opc. PUT.C.EURO STOXX50 5750 261218 6.440  Inversion

Total Subyacente Renta Variable 13.181

TOTAL DERECHOS 13.181
BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215 C/ Fut. FU. EURO BOBL 260908 21.501 Inversion
BO. ESTADO ALEMAN 2,6% 350815 C/ Fut. FU. EURO BUND 260908 8.842  Inversion
BO. US TREASURY 3,5% 310228 C/ Fut. FU. US 5YR NOTE 260930 25.403 Inversion

Total Sub. Renta Fija 55.746

Total Subyacente Tipo de Cambio 7.600

TOTAL OBLIGACIONES 63.346

Subyacente Instrumento Obijetivo de la inversion

4. Hechos relevantes

SI

r4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h.  Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i.  Autorizacion del proceso de fusion

X X | X | X X | X|X|X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b.  Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
e.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado X
como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas
. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC X
h.  Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 3.601.832,13 euros, suponiendo un 0,00%.
El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 10.376.958,70 euros, suponiendo un 0,00%.
Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.003,72 euros, lo que supone un 0,00%.

Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 208,64 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 861.839,81 euros, suponiendo un 0,00%.

Ademis, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacién simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

I. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de crecimiento todavia resistente, especialmente en Estados Unidos, aunque acompafado de episodios de volatilidad
vinculados a la inflacion, la politica monetaria y las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. Pese a estos factores de incertidumbre, los principales activos de riesgo mantuvieron
un comportamiento positivo, apoyados por la solidez de los beneficios empresariales, el dinamismo de la inversion y el liderazgo de los sectores vinculados a tecnologia,
semiconductores e inteligencia artificial. En politica monetaria, los bancos centrales adoptaron un tono mas cauto y dependiente de los datos. La Reserva Federal mantuvo en
junio el rango objetivo de los fondos federales en el 3,50%-3,75%, destacando que la actividad econémica continuaba expandiéndose a un ritmo sdlido, con un mercado laboral
estable, aunque con una inflacion todavia por encima del objetivo. En la zona euro, el Banco Central Europeo elevé en junio los tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando la
facilidad de deposito en el 2,25%, ante el repunte de las presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento energético y de la incertidumbre geopolitica. En este contexto, la
renta variable cerré el semestre con avances generalizados, aunque con diferencias relevantes por regiones y estilos. En Estados Unidos, el S&P 500 avanzé un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%, en un entorno de beneficios empresariales sélidos y continuidad del apetito inversor hacia compaiiias de calidad y crecimiento. En Europa, el Eurostoxx 50 registrd
también un comportamiento positivo y el Ibex 35 destacé dentro de los principales indices europeos, favorecido por el buen tono de bancos, infraestructuras y valores ligados al
ciclo doméstico. En Japon, el Nikkei 225 fue uno de los indices mas destacados del semestre, apoyado en la mejora de margenes empresariales, la debilidad relativa del yen y la
normalizacién gradual de su marco monetario. Por su parte, los mercados emergentes mostraron un comportamiento relativo favorable, impulsados por la recuperacion de flujos
hacia Asia, la mejora de determinadas divisas locales y el buen tono de los activos vinculados a tecnologia y materias primas.

En renta fija soberana, el semestre fue mas exigente. Las curvas de tipos oscilaron al compas de los datos de inflacion, las expectativas sobre bancos centrales y la evolucion de los
precios energéticos. En Estados Unidos, el Treasury a 2 afios cerré junio en el entorno del 4,10%-4,15% y el 10 afios cerca del 4,40%-4,45%, manteniendo una pendiente
moderadamente positiva. En Europa, el bono aleman a 10 afos terminé alrededor del 2,90%, mientras que la deuda espaiiola de corto plazo reflejé el cambio de tono monetario
del BCE y el repunte de las rentabilidades. En crédito, el comportamiento fue razonablemente estable, con diferenciales contenidos y demanda sostenida por el carry, si bien con
una mayor selectividad tras el aumento de los tipos reales. En divisas, el euro se deprecié frente al dolar durante el semestre, cerrando junio en torno a 1,139 délares por euro,
frente a niveles proximos a 1,17 al inicio del ejercicio. En materias primas, el petroleo fue el principal canal de transmision de la tension geopolitica: el Brent repunté con fuerza
durante los episodios de mayor tension en Oriente Medio, aunque cerré junio cerca de 73 ddlares por barril tras la correccion de final de mes. En conjunto, el impacto sobre los
mercados financieros fue relevante en términos de inflacion, tipos de interés y percepcion de riesgo, pero permanecié relativamente acotado en los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera incrementé de forma relevante la exposicion a renta fija, reforzando especialmente la deuda publica y las estrategias de gobiernos y crédito, mientras se redujeron
algunas posiciones de renta fija internacional previamente mantenidas. En renta variable se aumenté el peso de Europa y Norteamérica, manteniendo presencia en mercados
emergentes y tematicos. La gestion conservé un enfoque prudente y diversificado, combinando crecimiento y estabilidad mediante ajustes en la asignacion de activos.

c) Indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre (las tres clases) ha sido superior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido del 0,7%. La cartera obtuvo sus mayores aportaciones
de la renta variable estadounidense, japonesa y emergente, con Kutxabank Bolsa EEUU, Kutxabank Bolsa Japon, Fidelity Emergentes y Amundi Emerging Markets Equity Focus.
También contribuyeron la renta variable europea y algunos fondos de renta fija. Restaron rentabilidad los derivados de tipos, JPM Global Government Bond, JPM US Aggregate
Bond y las coberturas con opciones sobre Euro Stoxx 50 y S&P 500.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el nimero de participes del fondo ha pasado de 57.408 a 61.567, correspondiendo 43.468 a la clase estandar, 10.140 a la clase extra y 7.959 a la clase plus.
Asimismo, el patrimonio del fondo ha tenido una disminucion de 207.405 miles de euros, siendo el patrimonio al final del periodo de 1.832.021 miles de euros, correspondiendo
465.862 miles de euros a la clase estandar, 420.429 miles de euros a la clase extra y 945.730 miles de euros a la clase plus.

La rentabilidad neta en el periodo ha sido del 2,23% para la clase estandar, del 2,31% para la clase extra y del 2,41% para la clase plus.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 0,76% (los gastos directos del fondo son 0,72% y por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto
indirecto de 0,04%) para la clase estandar, de un 0,68% (los gastos directos del fondo son 0,64% y por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto indirecto de 0,04%) para
la clase extra, y de un 0,59% (los gastos directos del fondo son 0,69% y por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto indirecto de 0,04%) para la clase plus.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las rentabilidades de la clase estandar, clase extra y clase plus han sido respectivamente un 2,84% inferior, un 2,76% inferior y un 2,66% inferior a la de la media de la gestora
(5,07%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.



a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera incorpora Deuda publica espaiola como principal inversion del semestre y aumenta selectivamente Amundi EU Value, Allianz Thematica y Xtrackers Europe Small Cap.
Reduce posiciones en |PM Global Government Bond, JPM US Aggregate Bond, BlackRock EM Local Currency Bond y Fidelity European Growth, reequilibrando renta fija global y
renta variable europea.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en los siguientes derivados: Euro/Dédlar, US 5YR Note, Euro BOBL, Euro BUND, y se ha contratado una estrategia con
opciones. El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es reducir exposicion al délar y modular la duracién de la cartera. A lo largo del periodo se han
realizado operaciones de derivados. El grado de apalancamiento medio (por inversion directa o indirecta a través de otras |IC) del periodo ha sido del 16,29%. Y el grado de
cobertura ha sido del 0,004.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El porcentaje de inversion en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia alcanza a 30/06/2026 el 0%.

Durante el periodo no ha habido variaciones de rating entre los activos que forman la cartera.

A 30 de junio, la inversion en IIC es del 89,97% sobre el patrimonio, representando un porcentaje significativo (+5%) las gestionadas por Kutxabank Gestion, S.g.i.i.c., S.a.u..
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de las tres clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 3,12% frente al 0,61% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, esperamos un escenario marcado por tipos de interés mas estables, inflacion aun vigilada y una actividad econémica con sefales mixtas. La
incertidumbre geopolitica y la evolucién de los beneficios empresariales seguiran condicionando el comportamiento de los mercados. La cartera, con un posicionamiento

equilibrado entre activos defensivos y exposicion selectiva a renta variable, deberia permitir participar en una recuperacion gradual sin renunciar al control del riesgo.
Mantenemos una vision prudente, apoyada en la diversificacion y en una gestion activa ante episodios de volatilidad.

10. Informacién de la Politica de Remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la normativa.

I 1. Informacion del Reglamento

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.



