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Categoria
Tipo Fondo: Otros
Vocacién inversora: Renta Variable Euro

Perfil de riesgo: 4 en una escala del | al 7

Descripcion general
Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

El fondo tendra, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el 75% de la exposicion total en activos de renta variable. La inversion en valores de emisores y mercados
espafoles sera al menos el 75% de la exposicion a renta variable, y el resto de dicha exposicion sera en valores europeos. No existira predeterminacion respecto a la
capitalizacion bursatil o el sector econémico. El resto de la exposicion sera a activos de renta fija de emisores publicos o privados, incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin que exista predeterminacion respecto a los emisores o mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones o
emisores (pudiendo estar el 100% de renta fija en baja calidad crediticia) o duracion media de la cartera. El fondo tendra un maximo del 30% de la exposicion total en riesgo divisa
y, al menos, el 60% de la exposicion total en renta variable emitida por entidades radicadas en el area euro.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

Periodo actual Periodo anterior Afio actual Ao 2022
indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,85 2,67 3,26 0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de lIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles.
2.1. Datos generales.

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes istribnitloslpar parb S ae Inversién Distribuye
CLASE Divisa g dividend
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo SNINIRA EVICSHCOS
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE ESTANDAR  1.476.836,00 1.642.662,57 1.203,00 1.238,00 EUR 0,00 0,00 | NO
CLASE CARTERA  3.745.946,73 3.815.413,00 6.912,00 7.101,00 EUR 0,00 0,00 | NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2022 2021 2020
CLASE ESTANDAR EUR 30.131 30.888 33.886 36.355
CLASE CARTERA EUR 80.88I 66.909 81.637 64.576
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2022 2021 2020
CLASE ESTANDAR EUR 20,4027 16,5607 17,5355 16,1368
CLASE CARTERA EUR 21,5917 17,3290 18,1410 16,5065

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.



Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio (en miles)
Comision de gestion Comision de depositario

o .
% efectivamente cobrado 5 AEEETEED

Sistema cobrado Base de
CLASE imputacién Base de calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE Al Fond 0.96 0,00 0.96 1,90 0,00 1,90 Patrimoni 0,05 0.10 Patrimoni
ESTANDAR onde ' g 3 . : , atrimonio X \ atrimonio

CLASE . . . .
CARTERA Al Fondo 0,38 0,00 0,38 0,76 0,00 0,76 Patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

2.2. Comportamiento

A) Individual CLASE ESTANDAR Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"&‘; RN BT Trim. 2 Trim. 3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 23,20 7,37 -1,65 5,20 10,89 -5,56 8,67 -12,58 -13,94

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,66 03-10-2023 -3,93 15-03-2023 -13,11 12-03-2020
Rentabilidad méxima (%) 2,06 10-10-2023 2,28 21-03-2023 8,33 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (ii) de: o it :

Afio actual U't"g)‘; Tri Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2022 2021 2020 2018
Valor liquidativo 12,83 11,28 10,79 9,86 17,96 18,33 14,59 32,63 13,28
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,25 34,16 13,67
Letra Tesoro | afo 1,10 0,47 0,49 0,66 1,97 0,85 0,22 0,43 0,31
IBEX 35 TOTAL RETURN 13,95 12,01 12,10 10,86 19,19 19,41 16,20 34,20 13,66
VaR histérico del valor liquidativo (i) 13,49 13,49 13,58 13,66 13,76 13,86 13,24 13,98 9,61

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"z:)‘; R It Trim. 2 Trim. 3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 2,02 051 0,51 0,50 0,50 2,02 2,02 2,02 2,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios
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2.2. Comportamiento
A) Individual CLASE CARTERA Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado .
LA L U'“"?o‘; Tr rrim. | Trim.2  Trim.3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad [IC 24,60 7,68 -1,37 5,50 11,20 -4,48 9,90 -11,91 -13,29

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.



Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,65 03-10-2023 -3,93 15-03-2023 -13,11 12-03-2020
Rentabilidad méxima (%) 2,06 10-10-2023 2,28 21-03-2023 8,33 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado
Ao actual

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro | afo

IBEX 35 TOTAL RETURN

VaR histérico del valor liquidativo (jii)

12,83
13,96

1,10
13,95
13,41

Ultimo Tri.

0
11,28
12,11

0,47
12,01
13,41

Trimestral
Trim. | Trim. 2
10,79 9,86
12,15 10,84
0,49 0,66
12,10 10,86
13,50 13,58

Trim. 3

17,96
19,13

1,97
19,19
13,68

2022

18,33
19,45

0,85
19,41
13,78

Anual

2021

14,59
16,25

0,22
16,20
14,42

2020

32,63
34,16

0,43
34,20
16,03

2018

13,28
13,67

0,31
13,66
10,08

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U""{B‘; W 0 | wrme | mas 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 0,88 0,22 0,22 0,22 0,22 0,88 0,88 126 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral. Ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segun su vocacion inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio gestionado*
(miles de euros)

NP° de participes

Rentabilidad media**

Renta Fija Euro 4.444.067 379.148 3,78
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.176.909 95.272 4,95
Renta Fija Mixta Internacional 804.910 70.960 2,77
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.821.481 101.495 2,81
Renta Variable Euro 1.659.588 294.599 322
Renta Variable Internacional 4.714.002 663.747 3,14
1IC de Gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 779.223 23.524 2,32
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 547.050 91.813 -0,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro corto Plazo 344543 8.081 1,91
IIC que replica un indice 0 0 0,00
1IC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado 5.300.320 121.642 1,76
Total fondos 21.592.092 1.850.281 2,85
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio
Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101.589 91,51 97.712 89,40

Cartera interior 97.474 87,80 94.079 86,07

Cartera exterior 4.115 3,71 3.633 3,32



Distribucion del patrimonio

Intereses de la cartera de inversion
inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+) RESTO
TOTAL PATRIMONIO

2.4. Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto)
(-) Beneficios brutos distribuidos
(+/-) Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
(+) Intereses
(+)Dividendos
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en lIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos repercutidos
(-) Comisién de gestion
(-) Comisiéon de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestion corriente
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

Fin periodo actual

Importe

8.
K

s/patrimonio

0
0
343
08|

111.013

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Variacion del

0,00
0,00
7,52
0,97
100,00

Fin periodo anterior

Importe

9.755
1.834

109.301

% sobre patrimonio medio

periodo
actual

109.301

-4,51
0,00
6,09
6,74
0,18
1,18
0,00

013

Variacion del

periodo
anterior

97.797

-4,75
0,00
15,63
16,32
0,13

109.301

Variacion
acumulada

anual

97.797
-9,26
0,00
21,61
22,95
0,30
2,93
0,00
18,08
0,00
1,63
0,00
0,00
0,00
-1,33
-1,10
-0,10
-0,02
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
111.013

s/patrimonio

0,00
0,00
8,92
1,68
100,00

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

-2,81
0,00
-60,10
-57,77
41,07
-31,12
-100,00
-60,40
0,00
-76,50
0,00
0,00
0,00
-4,92
2,37
4,04
48,26
-33,48
-59,42
0,00
0,00
0,00
0,00

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Descripcion de la inversion y emisor

Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

ACCIONES FERROVIAL SE

ACCIONES PROFITHOL SA

ACCIONES IZERTIS SA

ACCIONES HOLALUZ-CLIDOM SA

ACCIONES ATRYS HEALTH SA

ACCIONES ARTECHE LANTEGI ELKA

ACCIONES GRUPO ECOENER, SA

ACCIONES AUDAX RENOVABLES SA

ACCIONES GRENERGY RENOVABLES

ACCIONES SOLTEC POWER HOLD.

ACCIONES GESTAMP AUTOMOCION

ACCIONES RED ELECTRICA CORP.

ACCIONES DOMINION SA

ACCIONES GRIFOLS SA

ACCIONES CELLNEX TELECOM SA

ACCIONES AENA SME, S.A.

ACCIONES APPLUS SERVICES

ACCIONES INDITEX

ACCIONES INT.CONS.AIRLINE-DI

ACCIONES AMADEUS IT GROUP SA

ACCIONES LAB.FARM.ROVI

ACCIONES CAIXABANK

ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES BANKINTER

ACCIONES SOLARIA ENERGIA

ACCIONES BANCO DE SABADELL

ACCIONES G.CATALANA OCCIDENTE

ACCIONES CIE AUTOMOTIVE SA

ACCIONES VIDRALA SA

ACCIONES ACT.CONST Y SERVIC

ACCIONES CONSTRUCC Y AUX FERR

ACCIONES CIA DISTRIB LOGISTA

ACCIONES INMOB.COLONIAL, S.A.

ACCIONES VISCOFAN

ACCIONES ACCIONA SA

ACCIONES ENDESA SA

ACCIONES BANCO BILBAO VIZCAYA

ACCIONES BANCO SANTANDER S.A.

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Periodo actual

Valor de
mercado

OO0 0000 OCOO

%

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
477
0,04
0,25
0,07
0,11

Periodo anterior

Valor de o
%
mercado
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
5.050 4,62
84 0,08
242 0,22
113 0,10
174 0,16
224 0,21
994 0,91
621 0,57
390 0,36
406 0,37
797 0,73
2.620 2,40
954 0,87
1.051 0,96
6.166 5,64
4.285 3,92
1.399 1,28
10.866 9,94
542 0,50
5.280 4,83
1.308 1,20
4.750 4,35
10.070 9,21
2.282 2,09
1.124 1,03
1.231 1,13
415 0,38
1.016 0,93
1.019 0,93
543 0,50
1.108 1,01
0 0,00
1.239 1,13
943 0,86
421 0,39
2.492 2,28
6.547 5,99
9.367 8,57



Descripcion de la inversion y emisor

ACCIONES TELEFONICA SA

ACCIONES REPSOL SA
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE
TOTALIIC
TOTAL DEPOSITOS
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FlJA

ACCIONES|COCA COLA EUROPACIFI
ACCIONES|JERONIMO MARTINS

ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA
ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM

ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Periodo actual

Divisa Valor de
mercado

EUR 3.107
EUR 2.539
97.471

EUR 534
EUR 1.041
EUR 1.235
EUR 448
EUR 856

4.115
101.585

%

2,80
2,29
87,82
0,00
0,00
87,82

91,52

Periodo anterior

Valor de
mercado

3.224
2.631
93.992
0

0
93.992

%

2,95
2,41
86,01
0,00
0,00
86,01

89,32

Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

CONSUMO

DISCRECIONAL: 11,12%

INDUSTRIALES: 17,01% —%

SERVICIOS PUBLICOS:

17,18%

Distribucion Sectores

OTROS: 30,77%

“———FINANCIERO: 23 93%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (en miles de euros)

Subyacente

IBEX 35 Index
Total Subyacente Renta Variable
TOTAL OBLIGACIONES

Instrumento

C/ Fut. FU. IBEX PLUS 35 240119

Importe nominal
comprometido
6.516

6.516

6.516

Objetivo de la inversion

Inversion

4. Hechos relevantes

SI

4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c.  Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

. Sustitucion de la entidad depositaria

g Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i.  Autorizacion del proceso de fusion

X | X | X X X | X|X|X|X




4. Hechos relevantes

SI NO
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. La gestoray el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han readlizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado X
como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas
f.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC X
h.  Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo existe un participe que ostenta una participacion significativa en el Fondo:

Participe 1: 47,07% s/ Patrimonio (52.253.639,69 euros).

Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 3.932,67 euros, lo que supone un 0,00%.

Los gastos de analisis percibidos por entidades del grupo han sido 576,72 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 54.564,57 euros, suponiendo un 0,00%.

Adems, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

I. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del afio ha estado de nuevo condicionado por la incertidumbre en el entorno macroeconémico y las actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la
inflacion ha continuado su senda de moderacion, mientras que el mercado laboral ha mantenido su relativa fortaleza, especialmente en EEUU, lo que limita las probabilidades de
un escenario de severa recesion econémica. En este entorno, los bancos centrales occidentales parecen haber finalizado su ciclo continuado de subidas de tipos de interés ya que
no han implementado alzas adicionales en sus ultimas reuniones. Por su parte, los mercados descuentan el inicio de un ciclo de bajadas de tipos para el préximo ejercicio, aunque
con elevadas dudas acerca el calendario de implementacion de dichos movimientos por parte de los bancos centrales. Mientras tanto en China, la economia sigue mostrando
signos de debilidad y las autoridades locales alin no han acometido medidas contundentes de expansion econémica. Por otro lado, a lo largo del semestre, hemos asistido a un
incremento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, si bien no han tenido apenas repercusion en el comportamiento de los activos financieros.

Pasando a la evolucién de los mercados financieros, en el ambito de los activos de riesgo, el periodo, ha resultado positivo para los mismos en su conjunto. No obstante, a lo
largo del semestre, hemos asistido a un periodo de correcciones relevantes tras el verano y a una fuerte recuperacion en la parte final del mismo. Asi, en el conjunto del
semestre, los indices principales de renta variable han terminado con comportamiento alcista (S&P-500 7,18%, Nasdaq-100 10,85%, Eurostoxx-50 2,78%, Ibex-35 5,31%, Nikkei
0,83%, MSCI Emerging 3,46%).

En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento también ha sido mayoritariamente positivo. Asi, la deuda corporativa ha mejorado en el periodo (90 pb
de contraccion en el indice Xover), mientras que la deuda periférica europea se ha mantenido estable (Espafia mejora en 2pb su diferencial de deuda a 10 afios contra Alemania,
Italia no varia). La deuda emergente, por su parte, también ha mejorado en el periodo (45 pb de contraccion en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, también hemos asistido a periodos muy diferenciados a lo largo del semestre, si bien en su conjunto, éste se salda mayoritariamente con un notable
recorte de tipos. Asi, en el bono a 10 afos, la TIR de la parte americana ha repuntado en 4 pb hasta niveles de 3,88% (siendo la excepcion del citado movimiento de bajadas)
mientras que en la parte alemana, ha caido en 37 pb, hasta niveles de 2,02%. En los tramos cortos de la curva, hemos visto recortes relevantes de tipos, tanto en EE.UU. (-65 pb)
como en Alemania (-79pb), en respuesta a las expectativas de bajada de tipos de los bancos centrales.

Por dltimo, a nivel de divisas, también hemos asistido a periodos diferenciados a lo largo del semestre. Finalmente, la expectativa del inicio del proceso de bajadas de tipos por
parte de la Fed ha debilitado al dolar frente al euro (-1,19%) y frente al yen (-2,26%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del segundo semestre del afio, el fondo ha mantenido su nivel de inversion en renta variable en niveles elevados, finalizando el periodo con una exposicion a los
mercados bursitiles similar a la del periodo anterior.

El fondo ha mantenido sin grandes cambios la estructura de cartera durante el semestre. A nivel sectorial, el fondo ha estado infraponderado principalmente en el sector utilities y
en el sector financiero. Por el contrario, los sectores de consumo estable y farmacia constituyen las principales apuestas sectoriales frente al indice de referencia. Por otro lado,
se mantiene la exposicion a valores de pequefa o mediana capitalizaciéon que no estan incluidos en el indice de referencia, especialmente de algunos sectores ciclicos.

c) Indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre (ambas clases) ha sido inferior a la de su indice de referencia, debido principalmente a la seleccién de valores. En este sentido, la posicion
en Rovi, Galp y Solaria y la infraponderacion en Iberdrola han contribuido de manera positiva a la rentabilidad del fondo. Por el contrario, la posicion en Ecoener y Global
Dominion y la infraponderacion en ACS y BBVA han sido las principales fuentes detractoras de rentabilidad durante el periodo. Este indice se utiliza en términos meramente
informativos o comparativos.



d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el nimero de participes del fondo ha pasado de 8.339 a 8.1 15, correspondiendo 6.912 a la clase cartera 'y 1.203 a la clase estandar. Asimismo, el patrimonio del
fondo ha aumentado en 1.712 miles de euros, siendo el patrimonio al final del periodo de |11.013 miles de euros, correspondiendo 80.881 miles de euros a la clase cartera y
30.132 miles de euros a la clase estandar.

La rentabilidad neta en el periodo ha sido del 5,61% para la clase estandar y del 6,21% para la clase cartera.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1,02% para la clase estandar y de un 0,44% para la clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de ambas clases ha sido superior a la de la media de la gestora (2,85%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En relacion a la composicion del fondo, a nivel de valores, se ha incrementado el peso en BBVA, Logista y Bankinter a la par que se ha reducido la posicion en Cellnex, Acciona y
Soltec.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma mas eficaz la cartera, cuyos resultados se reflejan en el Estado de variacion patrimonial.

El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es ganar exposicion al indice Ibex-35, siendo su grado de apalancamiento medio del 7,63%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 11,28% frente al 12,01% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora dispone de una Politica de Implicacién cuyo objetivo principal, en su vertiente de ejercicio de los derechos politicos (politica de voto), es la defensa del
interés del participe al que representa, si bien es conviccion de Kutxabank Gestion que el ejercicio responsable de los derechos politicos va mas alld de la maximizacion del perfil
rentabilidad-riesgo de los inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor global de las carteras y, ademas, el valor global para los
beneficiarios finales de sus inversiones. Es por ello que Kutxabank Gestion, en el ejercicio de los derechos politicos, tiene en cuenta tanto aspectos econémicos como criterios de
inversion socialmente responsable (ISR) con objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de la entidad.

La IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA, BANCO DE SABADELL SA, CAIXABANK SA, BANKINTER SA,
TELEFONICA SA, BANCO SANTANDER SA, EDP RENOVAVEIS SA, VISCOFAN SA, IBERDROLA SA, ENDESA SA, JERONIMO MARTINS SGPS SA, GESTAMP
AUTOMOCION SA, REPSOL SA, ARTECHE LANTEGI ELKARTEA SA, CORTICEIRA AMORIM SGPS SA, COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS SA, RED ELECTRICA
CORPORACION SA, APPLUS SERVICES SA, CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES SA, INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP SA,
AMADEUS IT GROUP SA, HOLALUZ-CLIDOM SA, LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA, PROFITHOL SA (DOING BUSINESS AS SOLARPROFIT), AUDAX
RENOVABLES SA y ATRYS HEALTH SA,. En todos los casos se ha estudiado cuidadosamente el ejercicio del derecho de voto y, no habiéndose encontrado motivo alguno que
objetar al Orden del dia propuesto, siendo éste favorable, se ha emitido la correspondiente delegacion para el ejercicio del derecho a voto.

Asimismo, la lIC ha sido convocada a las Juntas Generales de AENA SME SA, GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA, FERROVIAL SA, GRENERGY RENOVABLES SA, GLOBAL
DOMINION ACCESS SA, VIDRALA SA, ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA, GALP ENERGIA SGPS SA, CIE AUTOMOTIVE SA, CELLNEX
TELECOM SA, GRIFOLS SA, ACCIONA SA, SOLTEC POWER HOLDINGS SA, GRUPO ECOENER SAU, INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI SA, IZERTIS SA e INDUSTRIA
DE DISENO TEXTIL SA, emitiendo en algunas de ellas, uno o mas votos en contra, asi como la abstencién en determinados puntos del Orden del Dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha soportado costes derivados del servicio de anilisis financiero sobre inversiones de forma explicita y separada a las comisiones de intermediacion. Dicho anlisis ha
sido prestado por entidades que proporcionan el analisis de manera independiente y separada respecto de los intermediarios y ha contribuido positivamente en las decisiones de
inversion sobre los valores que componen la cartera del fondo. Adicionalmente, la Gestora mantiene un procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor

ejecucion en la seleccion de intermediarios a través de los cuales se han ejecutado las operaciones de la IIC.

Los gastos correspondientes al servicio de analisis soportados por la IIC durante el ejercicio han sido 11.910,48 euros (0,01% sobre patrimonio), siendo los principales
proveedores JP Morgan, Santander, BCA, | Safra Sarasin y Norbolsa. El importe presupuestado para el proximo afo es 12.369,76 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préoximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan los focos de incertidumbre actuales. La evolucion de los
indicadores macroeconémicos y las actuaciones de los bancos centrales, seran los aspectos principales que condicionen de nuevo la evolucién de los mercados. En este sentido, la



publicacion de los indicadores de inflacion seguira teniendo una importancia especial ya que sera un factor clave en los mensajes de los bancos centrales sobre su politica
monetaria. Por ese lado, esperamos ver una continuacion en la senda de moderacion de los datos de inflacion en los proximos meses, que permita a las autoridades monetarias
flexibilizar las recientes politicas monetarias restrictivas y comenzar un ciclo de progresivas bajadas de tipos de interés. Adicionalmente, la evolucion de las tensiones geopoliticas
en curso y las potenciales medidas de estimulo que puedan implementar las autoridades chinas para fomentar el crecimiento de su economia, seran potenciales focos de interés a
tener en cuenta. En este entorno, seguimos esperando una relativa debilidad macroeconémica que lleve a algunas economias a la recesion, si bien apostamos por una recesion de
duracion e intensidad limitada.

Por otro lado, los resultados empresariales de los préoximos trimestres deberian seguir reflejando el deterioro macroeconémico que venimos observando. En este sentido, las
expectativas actuales contintian ajustandose a la baja como reflejo de la realidad econémica actual y es probable que el suelo de estimaciones auin no se haya alcanzado. Por tanto,
no podemos descartar sorpresas negativas, especialmente en algunos de los sectores mas ciclicos.

Con todo ello, a pesar de las elevadas incertidumbres existentes, abogamos por mantener la exposicion a renta variable en los niveles actuales ya que confiamos en que los
impactos finales en crecimiento seran manejables y no contemplamos como escenario central una profunda recesion econémica. No obstante, una inflacion mas persistente que
limite la reversion de las politicas monetarias de los bancos centrales podria provocar un deterioro significativo de las estimaciones y un escenario de recesion mas severo. En
cuanto al posicionamiento del fondo, lo consideramos adecuado al entorno descrito. Seguiriamos apostando por empresas de calidad y con capacidad de crecimiento, capaces de
defender margenes y beneficios en un entorno de mayor debilidad macroeconémica. Adicionalmente, seguiriamos apostando por las compafias de pequefa y media capitalizacién,
donde las valoraciones son atractivas.

10. Informacion de la Politica de Remuneracion

En cumplimiento del articulo 46bis.| de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, KUTXABANK GESTION S.G.LI.C., S.A.U. declara que la cuantia total de la remuneracion
abonada por la sociedad gestora a su personal en 2023 ha sido de 3.263 miles de euros, desglosada en 3.091 miles de euros de remuneracion fija (importe en el cual se ha incluido
la aportacion empresarial a una EPSV Empleo para toda la plantilla con contrato fijo en la Sociedad) y 172 miles de euros de remuneracion variable, siendo el nimero de
beneficiarios 61 y 53, respectivamente. No existen remuneraciones basadas en participacion en los beneficios de las 1IC obtenidas por la SGIIC como compensacion por la
gestion. En lo que se refiere al colectivo identificado, cuya actuacion podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado de la
remuneracion asciende a 1.056 miles de euros, correspondiendo 794 miles de euros a siete altos cargos (dos mas que el afio anterior: 656 miles de euros de remuneracion fija y
que incluye la aportacion empresarial a la EPSV mencionada anteriormente y 138 miles de euros de remuneracion variable) y 262 miles de euros a tres empleados (uno menos
que el afo anterior: 251 miles de euros de remuneracién fija incluyendo la aportacion a la EPSV y || miles de euros de remuneracion variable).

El calculo de la retribucion es andlogo para los distintos grupos de empleados. La retribucion fija esta regulada en el acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION S.G.LI.C,, SAU.,
Y, en su caso, en los contratos individuales firmados con algunos altos cargos. La retribucion variable tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de establecer planes de
retribucion plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de funcionamiento de los planes anuales de retribucion variable son: la remuneracion variable total no
supera el 20% de la masa salarial total; a nivel individual, no puede superar el 25% de la remuneracion fija, pudiendo asimismo ser nula y, para las personas que ejercen funciones
de control, existe un maximo de peso en los indicadores de negocio. Respecto del método de calculo de la remuneracion variable se atiende tanto a criterios a nivel de
departamento como a la evaluacién individual del desempefo. Los criterios aplicados son financieros (beneficio, evolucion diferencial comisiones, gastos generales, benchmark,
ranking) y no financieros (valoracion comercializador, plan departamento, calidad procedimientos, ambiente de control, objetivo ISR), estableciendo una ponderacion diferenciada
para cada departamento conforme a su importancia relativa y a las limitaciones de la funcién, en su caso. Anualmente, la propuesta de remuneracion variable se analiza por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones de la sociedad y se presenta para su aprobacion por el Consejo de Administracion.

En 2022 vencié un plan complementario de retribucion variable a largo plazo que incluia a una parte del colectivo identificado, cuya cantidad devengada, asi como los importes
correspondientes a la retribucion variable anual del personal beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento durante 4 afios, a la liquidacién en forma de
instrumentos y a los mecanismos de ajuste ex post al riesgo en los sucesivos ejercicios de acuerdo con el marco regulatorio y la politica retributiva.

Asimismo, en 2022 los Organos de Gobierno de la Sociedad aprobaron un nuevo plan plurianual de retribucion variable a largo plazo que incluye una parte del colectivo
identificado y que abarca el trienio 2022-2024, ligado también a objetivos del Plan Estratégico del Grupo Econémico al que pertenece la sociedad y a objetivos especificos de la
misma. Considerando lo anterior, la cantidad que como maximo cabria asignar a 2023 por este concepto a este colectivo ascenderia a 63 miles de euros, si bien ésta Ultima es una
mera prevision en caso de cumplimiento, en grado maximo de consecucion, de todos los condicionamientos establecidos en el Plan, sujeta en todo caso al limite maximo de
remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a las restricciones prudenciales vigentes para todos los esquemas de retribucién variable.

Como parte de la evaluacion anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracion de la Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de KUTXABANK GESTION
S.G.LLC,, S.A.U.” se actualiza regularmente, para su adecuacién a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos normativos establecidos por las
autoridades competentes.

I 1. Informacién del Reglamento

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.



