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1. POLÍTICA DE INVERSIÓN Y DIVISA DE DENOMINACIÓN

Categoría
Tipo Fondo: Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripción general
Este Fondo promueve características medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

El fondo tendrá, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el 75% de la exposición total en activos de renta variable. Al menos el 75% de la exposición a renta variable
será en valores de emisores de Estados Unidos, sin predeterminación en cuanto a su capitalización y sector. El resto de la renta variable estará invertido en emisores de países
pertenecientes a la OCDE.

El resto de la exposición será a activos de renta fija de emisores públicos o privados, incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean
líquidos, sin que exista predeterminación respecto a los países o mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones (o emisores) o duración media de la cartera.

La exposición al riesgo de divisa estará entre el 0% y el 100%.

El Fondo podrá invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad de cobertura de riesgos e inversión para gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
 
Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación
EUR

2. DATOS ECONÓMICOS

Periodo actual Periodo anterior Año actual Año 2025

Índice de rotación de la cartera (%) 0,26 0,22 0,26 0,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,97 2,07 1,97 2,32
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles.

2.1. Datos generales.

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos
distribuidos por participación Inversión

mínima
Distribuye
dividendosPeriodo

actual
Periodo
anterior

Periodo
actual

Periodo
anterior

Periodo
actual

Periodo
anterior

CLASE ESTANDAR 1.825.858,88 1.698.799,04 2.424,00 2.156,00 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE CARTERA 106.516.924,01 99.364.767,17 98.090,00 96.167,00 EUR 0,00 0,00 1 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Fin período actual 2025 2024 2023

CLASE ESTANDAR EUR 31.572 26.554 21.225 13.326
CLASE CARTERA EUR 2.005.113 1.681.372 1.263.983 1.124.951

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Fin período actual 2025 2024 2023

CLASE ESTANDAR EUR 17,2915 15,6311 14,9686 12,7206
CLASE CARTERA EUR 18,8244 16,9212 16,0208 13,4616
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.



Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio (en miles)

CLASE
Sistema
imputación

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado

Base de
cálculo

% efectivamente
cobrado Base de

cálculo
Período Acumulada Período Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE
ESTANDAR

Al Fondo 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

CLASE
CARTERA

Al Fondo 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

2.2. Comportamiento

A) Individual CLASE ESTANDAR Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 10,62 12,32 -1,51 2,60 6,15 4,43 17,67 13,75 21,47
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

Rentabilidades extremas (i)
Trimestral actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,13 10-06-2026 -2,44 20-01-2026 -6,17 03-04-2025
Rentabilidad máxima (%) 1,88 08-04-2026 1,88 08-04-2026 7,84 09-04-2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad (ii) de:
Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 11,00 9,06 12,56 11,26 9,62 17,76 10,82 12,25 11,72
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Letra Tesoro 1 año 0,61 0,64 0,57 0,22 0,26 0,34 0,50 1,09 0,23
Bloomberg US Large Cap TR Index 14,32 13,94 14,37 12,88 8,69 18,45 12,77 13,17 13,24
VaR histórico del valor liquidativo (iii) 9,30 9,30 9,24 9,18 9,74 9,18 11,86 11,97 10,05
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del
período de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 1,00 0,50 0,50 0,51 0,51 2,01 2,01 2,02 2,02
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión
corriente, en términos de porcentaje  sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestion sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolución del valor liquidativo. Últimos 5 años Rentabilidad semestral. Últimos 5 años

2.2. Comportamiento

A) Individual CLASE CARTERA Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 11,25 12,63 -1,23 2,90 6,45 5,62 19,01 15,05 22,85
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.



Rentabilidades extremas (i)
Trimestral actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,13 10-06-2026 -2,44 20-01-2026 -6,16 03-04-2025
Rentabilidad máxima (%) 1,88 08-04-2026 1,88 08-04-2026 7,85 09-04-2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad (ii) de:
Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 11,00 9,06 12,56 11,26 9,62 17,76 10,82 12,25 11,72
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Letra Tesoro 1 año 0,61 0,64 0,57 0,22 0,26 0,34 0,50 1,09 0,23
Bloomberg US Large Cap TR Index 14,32 13,94 14,37 12,88 8,69 18,45 12,77 13,17 13,24
VaR histórico del valor liquidativo (iii) 9,21 9,21 9,15 9,09 9,65 9,09 11,77 11,89 11,13
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del
período de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Acumulado
Año actual

Trimestral Anual

Último Tri.
(0)

Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,43 0,22 0,21 0,22 0,22 0,87 0,88 0,88 0,88
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión
corriente, en términos de porcentaje  sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestion sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolución del valor liquidativo. Últimos 5 años Rentabilidad semestral. Últimos 5 años

B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
según su vocación inversora.

Vocación inversora
Patrimonio gestionado*

(miles de euros)
Nº de partícipes Rentabilidad media**

Renta Fija Euro 8.094.319 400.421 0,93
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.081.417 96.278 0,92
Renta Fija Mixta Internacional 665.927 70.146 -0,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 3.110.732 130.719 4,31
Renta Variable Euro 1.664.599 207.535 11,42
Renta Variable Internacional 5.547.054 580.828 17,55
IIC de Gestión Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 56.334 1.715 1,06
De Garantía Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 679.063 94.244 -2,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 2.537.872 45.109 0,83
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro corto Plazo 1.113.136 22.282 0,78
IIC que replica un Índice 0 0 0,00
IIC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado 3.205.789 63.290 0,49
Total fondos 27.756.240 1.712.567 5,07
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el período.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribución del patrimonio al cierre del período (importes en miles de euros)

Distribución del patrimonio
Fin período actual Fin período anterior

Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.860.602 91,35 1.506.632 88,21
Cartera interior 0 0,00 0 0,00
Cartera exterior 1.860.602 91,35 1.506.632 88,21



Distribución del patrimonio
Fin período actual Fin período anterior

Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio

Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00
inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 161.195 7,91 182.754 10,70
(+) RESTO 14.888 0,73 18.541 1,09
TOTAL PATRIMONIO 2.036.685 100,00 1.707.926 100,00
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

2.4. Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación
respecto fin

período
anterior

Variación del
período
actual

Variación del
período
anterior

Variación
acumulada

anual

PATRIMONIO FIN PERÍODO ANTERIOR (miles de euros) 1.707.926 1.563.672 1.707.926
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto) 7,02 -0,07 7,02 -11.941,74
(-) Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 10,95 8,99 10,95 37,86
(+) Rendimientos de gestión 11,63 9,66 11,63 36,20

(+) Intereses 0,09 0,09 0,09 6,86
(+)Dividendos 0,81 0,77 0,81 18,80
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,68 8,11 9,68 34,92
(+/-) Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,19 0,12 0,19 78,31
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 0,86 0,56 0,86 71,49
(+/-) Otros Resultados 0,02 0,00 0,02 343,14
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,68 -0,68 -0,68 13,38
(-) Comisión de gestión -0,39 -0,39 -0,39 11,19
(-) Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,05 11,24
(-) Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -27,92
(-) Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 21,57
(-) Otros gastos repercutidos -0,24 -0,23 -0,24 18,37

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,92
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,92

PATRIMONIO FIN PERÍODO ACTUAL (miles de euros) 2.036.685 1.707.926 2.036.685
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3. Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del período.

Descripción de la inversión y emisor Divisa

Período actual Período anterior

Valor de
mercado

%
Valor de
mercado

%

Total Deuda Pública Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Pública Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ACCIONES|UNITED RENTALS USD 23.254 1,14 0 0,00
ACCIONES|VICI PROPERTIES INC USD 14.150 0,69 0 0,00
ACCIONES|AMETEK INC USD 17.204 0,84 0 0,00
ACCIONES|WILLIAMS-SONOMA INC USD 19.481 0,96 12.912 0,76
ACCIONES|TEXAS PACIFIC LAND C USD 0 0,00 12.814 0,75
ACCIONES|BALL CORPORATION USD 15.314 0,75 14.808 0,87
ACCIONES|FIFTH THIRD BANCORP USD 18.563 0,91 14.990 0,88
ACCIONES|LAM RESEARCH CORP USD 37.625 1,85 17.719 1,04
ACCIONES|TE CONNECTIVITY PLC USD 18.878 0,93 15.610 0,91
ACCIONES|SBA COMMUNICATIONS C USD 0 0,00 13.503 0,79
ACCIONES|LINDE PLC USD 19.875 0,98 17.686 1,04
ACCIONES|SYSCO CORPORATION USD 15.071 0,74 13.763 0,81
ACCIONES|OLD DOMINION FREIGHT USD 0 0,00 15.223 0,89
ACCIONES|AMERICAN WATER WORKS USD 0 0,00 13.618 0,80
ACCIONES|CDW CORP/DE USD 18.133 0,89 12.722 0,74
ACCIONES|TRANE TECHNOLOGIES P USD 22.199 1,09 14.690 0,86
ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC USD 25.224 1,24 18.828 1,10
ACCIONES|HEWLETT PACKARD ENTE USD 0 0,00 13.846 0,81
ACCIONES|W.W. GRAINGER, INC. USD 19.945 0,98 14.386 0,84
ACCIONES|TAPESTRY INC USD 15.735 0,77 15.976 0,94
ACCIONES|SYNCHRONY FINANCIAL USD 18.104 0,89 15.332 0,90



Descripción de la inversión y emisor Divisa

Período actual Período anterior

Valor de
mercado

%
Valor de
mercado

%

ACCIONES|FOX CORPORATION USD 13.822 0,68 15.416 0,90
ACCIONES|BAKER HUGHES CO USD 15.326 0,75 13.283 0,78
ACCIONES|CIGNA GROUP/THE USD 18.659 0,92 18.114 1,06
ACCIONES|BROADCOM LTD USD 17.718 0,87 13.229 0,77
ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC USD 19.772 0,97 18.629 1,09
ACCIONES|ALPHABET INC USD 26.501 1,30 22.570 1,32
ACCIONES|ALPHABET INC-CL C USD 26.160 1,28 22.593 1,32
ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE USD 20.402 1,00 16.930 0,99
ACCIONES|META PLATFORMS INC USD 13.694 0,67 0 0,00
ACCIONES|MCKESSON CORP USD 15.724 0,77 16.599 0,97
ACCIONES|OMNICOM GROUP INC USD 13.946 0,68 15.036 0,88
ACCIONES|NASDAQ OMX GROUP USD 13.992 0,69 15.645 0,92
ACCIONES|VISA INC CLASS A SHA USD 16.861 0,83 27.864 1,63
ACCIONES|ZOETIS INC USD 9.269 0,46 14.272 0,84
ACCIONES|HASBRO INC USD 13.556 0,67 15.048 0,88
ACCIONES|DOLLAR GENERAL CORP USD 0 0,00 18.643 1,09
ACCIONES|PULTEGROUP INC USD 17.116 0,84 13.068 0,77
ACCIONES|PAYCHEX INC USD 16.096 0,79 13.161 0,77
ACCIONES|REGIONS FINANCIAL CO USD 18.170 0,89 14.767 0,86
ACCIONES|ACCENTURE PLC-CL A USD 11.894 0,58 18.496 1,08
ACCIONES|PROLOGIS INC USD 19.297 0,95 17.683 1,04
ACCIONES|MASTERCARD INC A USD 30.786 1,51 28.203 1,65
ACCIONES|NETAPP INC USD 23.069 1,13 12.651 0,74
ACCIONES|PRINCIPAL FINANCIAL USD 18.665 0,92 14.855 0,87
ACCIONES|PROGRESSIVE CORP USD 20.329 1,00 18.620 1,09
ACCIONES|KLA CORP USD 39.963 1,96 16.917 0,99
ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION USD 15.435 0,76 0 0,00
ACCIONES|BEST BUY CO INC USD 18.388 0,90 11.463 0,67
ACCIONES|MARATHON PETROLEUM USD 17.019 0,84 11.939 0,70
ACCIONES|GENERAL MOTORS CO USD 15.815 0,78 16.225 0,95
ACCIONES|METLIFE INC USD 18.645 0,92 13.713 0,80
ACCIONES|DEERE & CO USD 21.108 1,04 16.792 0,98
ACCIONES|EXPEDIA GROUP INC USD 16.821 0,83 18.110 1,06
ACCIONES|GENERAL MILLS INC USD 13.606 0,67 13.700 0,80
ACCIONES|NVIDIA CORP USD 141.468 6,95 91.403 5,35
ACCIONES|PRUDENTIAL FIN. INC. USD 17.645 0,87 14.773 0,86
ACCIONES|MERCK & CO. INC. USD 25.449 1,25 24.667 1,44
ACCIONES|AMERICAN EXPRESS USD 21.609 1,06 17.278 1,01
ACCIONES|PEPSICO INC USD 19.625 0,96 17.230 1,01
ACCIONES|EBAY INC USD 19.389 0,95 14.695 0,86
ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 85.284 4,19 98.068 5,74
ACCIONES|COMCAST CORP CLASS A USD 15.415 0,76 21.932 1,28
ACCIONES|TARGET CORPORATION USD 17.006 0,83 14.531 0,85
ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON USD 27.852 1,37 26.612 1,56
ACCIONES|VERIZON COMMUN USD 15.825 0,78 17.532 1,03
ACCIONES|TJX COMPANIES INC USD 18.611 0,91 18.349 1,07
ACCIONES|EDISON INTERNATIONAL USD 15.563 0,76 0 0,00
ACCIONES|CONSOLIDATED EDISON USD 14.603 0,72 14.124 0,83
ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC. USD 15.608 0,77 13.912 0,81
ACCIONES|INTUIT INC USD 10.993 0,54 17.269 1,01
ACCIONES|APPLE INC USD 91.575 4,50 72.927 4,27
ACCIONES|QUALCOMM INC USD 27.207 1,34 16.260 0,95
ACCIONES|AMAZON COM INC USD 25.732 1,26 18.913 1,11
ACCIONES|HP INC USD 17.900 0,88 11.431 0,67
ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB USD 18.383 0,90 19.831 1,16
ACCIONES|APPLIED MATERIALS I USD 39.787 1,95 18.226 1,07
ACCIONES|HALLIBURTON COMPANY USD 15.160 0,74 0 0,00
ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC USD 34.346 1,69 21.903 1,28

TOTAL RV COTIZADA 1.678.409 82,43 1.404.528 82,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.678.409 82,43 1.404.528 82,21
PARTICIPACIONES|INVESCO S&P 500 UCIT EUR 70.331 3,45 0 0,00
PARTICIPACIONES|WISDOMTREE US QU DIV USD 53.953 2,65 49.522 2,90
PARTICIPACIONES|FIDELITY US QUAL INC EUR 57.170 2,81 53.886 3,16

TOTAL IIC 181.454 8,91 103.407 6,06
TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.859.862 91,34 1.507.935 88,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.859.862 91,34 1.507.935 88,27
Nota: El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.



3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio total

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del período (en miles de euros)

Subyacente Instrumento
Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversión

IN. S&P500 C/ Fut. FU. S&P500 MINI 260918 124.537 Inversión
Total Subyacente Renta Variable 124.537
Total Subyacente Tipo de Cambio 92.211
TOTAL OBLIGACIONES 216.748

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión  X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado
como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X



7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 153.165.574,61 euros, suponiendo un 0,04%.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 56.228.169,33 euros, suponiendo un 0,02%.

Las comisiones de intermediación percibidas por entidades del grupo han sido de 52.705,25 euros, lo que supone un 0,00%.

Los gastos de análisis percibidos por entidades del grupo han sido 5.717,41 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 906.942,18 euros, suponiendo un 0,00%.

Además, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorización simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.

a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de crecimiento todavía resistente, especialmente en Estados Unidos, aunque acompañado de episodios de volatilidad
vinculados a la inflación, la política monetaria y las tensiones geopolíticas en Oriente Medio. Pese a estos factores de incertidumbre, los principales activos de riesgo mantuvieron
un comportamiento positivo, apoyados por la solidez de los beneficios empresariales, el dinamismo de la inversión y el liderazgo de los sectores vinculados a tecnología,
semiconductores e inteligencia artificial. En política monetaria, los bancos centrales adoptaron un tono más cauto y dependiente de los datos. La Reserva Federal mantuvo en
junio el rango objetivo de los fondos federales en el 3,50%-3,75%, destacando que la actividad económica continuaba expandiéndose a un ritmo sólido, con un mercado laboral
estable, aunque con una inflación todavía por encima del objetivo. En la zona euro, el Banco Central Europeo elevó en junio los tipos oficiales en 25 puntos básicos, situando la
facilidad de depósito en el 2,25%, ante el repunte de las presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento energético y de la incertidumbre geopolítica. En este contexto, la
renta variable cerró el semestre con avances generalizados, aunque con diferencias relevantes por regiones y estilos. En Estados Unidos, el S&P 500 avanzó un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%, en un entorno de beneficios empresariales sólidos y continuidad del apetito inversor hacia compañías de calidad y crecimiento. En Europa, el Eurostoxx 50 registró
también un comportamiento positivo y el Ibex 35 destacó dentro de los principales índices europeos, favorecido por el buen tono de bancos, infraestructuras y valores ligados al
ciclo doméstico. En Japón, el Nikkei 225 fue uno de los índices más destacados del semestre, apoyado en la mejora de márgenes empresariales, la debilidad relativa del yen y la
normalización gradual de su marco monetario. Por su parte, los mercados emergentes mostraron un comportamiento relativo favorable, impulsados por la recuperación de flujos
hacia Asia, la mejora de determinadas divisas locales y el buen tono de los activos vinculados a tecnología y materias primas.
En renta fija soberana, el semestre fue más exigente. Las curvas de tipos oscilaron al compás de los datos de inflación, las expectativas sobre bancos centrales y la evolución de los
precios energéticos. En Estados Unidos, el Treasury a 2 años cerró junio en el entorno del 4,10%-4,15% y el 10 años cerca del 4,40%-4,45%, manteniendo una pendiente
moderadamente positiva. En Europa, el bono alemán a 10 años terminó alrededor del 2,90%, mientras que la deuda española de corto plazo reflejó el cambio de tono monetario
del BCE y el repunte de las rentabilidades. En crédito, el comportamiento fue razonablemente estable, con diferenciales contenidos y demanda sostenida por el carry, si bien con
una mayor selectividad tras el aumento de los tipos reales. En divisas, el euro se depreció frente al dólar durante el semestre, cerrando junio en torno a 1,139 dólares por euro,
frente a niveles próximos a 1,17 al inicio del ejercicio. En materias primas, el petróleo fue el principal canal de transmisión de la tensión geopolítica: el Brent repuntó con fuerza
durante los episodios de mayor tensión en Oriente Medio, aunque cerró junio cerca de 73 dólares por barril tras la corrección de final de mes. En conjunto, el impacto sobre los
mercados financieros fue relevante en términos de inflación, tipos de interés y percepción de riesgo, pero permaneció relativamente acotado en los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas.

Durante el periodo se aumentó la exposición a renta variable estadounidense, destacando tecnología, fondos de renta variable norteamericana e industriales. También se
reforzaron consumo discrecional y financiero, manteniendo un sesgo hacia compañías de crecimiento y elevada capitalización. La cartera elevó su inversión de manera
generalizada, con ajustes orientados a aprovechar tendencias de innovación, digitalización y mejora de beneficios, preservando la diversificación sectorial.

c) Índice de referencia.

La rentabilidad de la clase estándar ha sido de 10,62%, y de la clase cartera de 11,25%, superior a la de su índice de referencia que ha sido del 10,2%. La composición del índice es
100% Bloomberg US Large Cap TR Index. Este índice se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.La rentabilidad de la cartera en el semestre se ha visto
favorecida principalmente por la aportación de compañías de semiconductores y tecnología. En este sentido, las posiciones en Applied Materials, Lam Research, KLA, Nvidia y
Cisco Systems, junto con la exposición táctica mediante futuros sobre el S&P 500, han sido las principales fuentes de aportación de rentabilidad. Por el contrario, las posiciones en
Microsoft, Intuit, Accenture, Zoetis y Fox, han sido los mayores detractores de rentabilidad durante el periodo.

d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el número de partícipes del fondo ha pasado de 98.323 a 100.514, correspondiendo 98.090 a la clase cartera y 2.424 a la clase estándar. Asimismo, el patrimonio
del fondo ha tenido un aumento de 328.759 miles de euros, siendo el patrimonio al final del periodo de 2.036.685 miles de euros, correspondiendo 2.005.113 miles de euros a la
clase cartera y 31.572 miles de euros a la clase estándar.
La rentabilidad neta en el periodo ha sido del 10,62% para la clase estándar y del 11,25% para la clase cartera.
Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1% para la clase estándar y de un 0,43% para la clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.

Las rentabilidades de la clase estándar y clase cartera han sido respectivamente un 5,55% superior y un 6,18% superior a la de la media de la gestora (5,07%). La diferencia de
rentabilidad se explica por la vocación inversora específica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera refuerza IIC de renta variable norteamericana, tecnología e industriales con aumentos en Invesco S&P 500 UCITS, Nvidia y United Rentals. Reduce posiciones en Dollar
General Corporation, Old Dominion Freight Line y Hewlett Packard Enterprise, ajustando consumo básico, industriales y tecnología. Mantiene un enfoque diversificado por
sectores y geografías, con rotación selectiva de valores.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en los siguientes derivados: Euro/Dólar, S&P-500. El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es



reducir exposición al dólaraumentar exposición al índice. A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados. El grado de apalancamiento medio (por inversión
directa o indirecta a través de otras IIC) del periodo ha sido del 12,52%. Y el grado de cobertura ha sido del 0,05.

d) Otra información sobre inversiones.

A 30 de junio, la inversión en IIC es del 8,91% sobre el patrimonio.

En el primer semestre de 2026, el fondo, tras la finalización de la demanda del caso ALTRIA GROUP INC al que estaba adherido, ha recibido 31,38 USD.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 11% frente al 14,32% del índice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora dispone de una Política de Implicación cuyo objetivo principal, en su vertiente de ejercicio de los derechos políticos (política de voto), es la defensa del
interés del partícipe al que representa, si bien es convicción de Kutxabank Gestión que el ejercicio responsable de los derechos políticos va más allá de la maximización del perfil
rentabilidad-riesgo de los inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor global de las carteras y, además, el valor global para los
beneficiarios finales de sus inversiones. Es por ello que Kutxabank Gestión, en el ejercicio de los derechos políticos, tiene en cuenta tanto aspectos económicos como criterios de
inversión socialmente responsable (ISR) con objeto de promover las características indicadas en la Política ISR de la entidad. La IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de
EBay Inc., TJX Companies, Inc., Marathon Petroleum Corp, Metlife Inc, Principal Financial Group Inc, Progressive Corp., W.W. Grainger Inc., Bristol-Myers Squibb Co., Cigna
Group (The), Zoetis Inc, Applied Materials Inc., en todos los casos se ha estudiado cuidadosamente el ejercicio del derecho de voto y, no habiéndose encontrado motivo alguno
que objetar al Orden del día propuesto, siendo éste favorable, se ha emitido la correspondiente delegación para el ejercicio del derecho a voto. Asimismo, la IIC ha sido
convocada a las Juntas Generales de Alphabet Inc, Booking Holdings Inc, Expedia Group Inc, Meta Platforms Inc, Omnicom Group, Inc., Verizon Communications Inc, Mondelez
International Inc., PepsiCo Inc, Target Corp, Williams-Sonoma, Inc., Amazon.com Inc., Best Buy Co. Inc., General Motors Company, Hasbro, Inc., PulteGroup Inc, Baker Hughes
Co, Halliburton Co., American Express Co., Fifth Third Bancorp, Mastercard Incorporated, Nasdaq Inc, Prudential Financial Inc., Regions Financial Corp., Visa Inc, TE Connectivity
plc, Trane Technologies plc, Deere & Co., Prologis Inc, Ball Corp., Elevance Health Inc, Johnson & Johnson, Merck & Co Inc, Consolidated Edison, Inc., Accenture plc, Apple Inc,
Broadcom Inc, HP Inc, Intuit Inc, Qualcomm, Inc., emitiendo en algunas de ellas, uno o más votos en contra, así como la abstención en determinados puntos del Orden del Día.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los próximos meses, esperamos que el mercado estadounidense continúe condicionado por una política monetaria restrictiva y por la elevada sensibilidad de las
valoraciones a los datos de inflación y empleo. Aunque no anticipamos una corrección brusca de la actividad, la volatilidad puede repuntar en compañías de mayor crecimiento. La
cartera, con exposición a negocios sólidos, líderes en innovación y con capacidad de generación de caja, debería mantener un comportamiento resiliente, apoyándose en sectores
con demanda estructural y balances robustos.

10. Información de la Politica de Remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogerá la información relativa a la política de remuneración tal y como se establece en la normativa.

11. Información del Reglamento

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento total.


