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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversién por encargo del
Consejo de Administracion de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversién (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Descripcién

Tal y como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2023. Por este motivo, vy
considerando la relevancia de dicha cartera
sobre su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras como
cuestiones clave en nuestra auditoria.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Procedimientos aplicados en |a auditoria

Hemos obtenido conocimiento del control
interno relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad Gestora y, en
particular, en relacién a la existencia v
valoracion de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes, seguln
la naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras
asi como su concordancia con los registros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta a la cuestién clave de
valoracion de la cartera de inversiones
financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables de
mercado para las posiciones de la cartera de
inversiones financieras al 31 de diciembre de
2023,

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
esta incluido en la Nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de |a supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra
en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 26 de marzo de 2024.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en su reunidn celebrada el 25 de abril de 2023 nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por decision de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo | incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

ACTIVO

31-12-2023

31-12-2022 (*)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2023

31-12-2022 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en EECC
Derivadas
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

1.732.257.376,09

1.660.951.320,34

1.233.516,56 204.784,79
1.617.148.405,51 | 1.619.598.414,58 |
135.580.710,26 130.853.264,41

135.580.710,26 |

130.853.264,41

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores

Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propio
Otro patrimonia atrlbuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisi a largo plazo

1.459.810.166,27

1.474.133.675,86

1.437.245.535,86

1.453.661.740,27

Deudas a largo plazo
Paslvos por impuesto diferido

1.731.077.627,23

1.659.898.092,50

1.731.077.627,23

1.659.898.092,50

1.614.136.247,21

65.669,58

1.227.426,87

115.648.283,57

1.799.526.574,31

65.669,58
1.227.426,87

(140.921.578,26)

Valores cedidos en préstamo por la IIC

Valores aportados como garantia por [a [IC
Valores recibidos en garantia por la iIC

Capital nominal no suscrito ni en circulacion

1.691.257.870,00

(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 87.277.716,81 145.392.432,17
Otros | 1.603.980.153,19 1.710.296.750,69 |
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.045.373.895,56 1.863.319.453,76 |

Instituciones de inversién Colectiva 22.182.936,17 20.414.346,34 PASIVO CORRIENTE 1.179.748,86 1.053.227,84
Depésitos en EECC - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 381.694,24 57.589,25 Deudas a corto plazo - -
Otros J— - > Acreedares 1.136.031,30 1.010.952,70
Intereses de la cartera de inversién 21.757.528,98 14.611.474,31 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 43.717,56 42.275,14
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 113.875.454,02 41.148.120,97 .
TOTAL ACTIVO 1.732.257.376,09 1.660.951.320,34 TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 1.732.257.376,09 1.660.951.320,34

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 354.116.025,56 7.630.270,90 ]

Compromisos por operaciones largas de 289.802.105,56 7.630.270,90
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 64.313.920,00 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.855.689.182,86__

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2023.



KUTXABANK RENTA FUIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
2023 2022 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IIC - -

Gastos de Personal L - .

Otros gastos de explotacién | (11.433.967,67) {9.059.898,20)
Comisién de gestion (9.685.594,85) (7.682.099,25)
Comision depositario (1.684.598,37) (1.324.067,17)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros (63.774,45) (53.731,78)

Amortizacién del inmovilizado material s .

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (11.433.967,67) {9.059.898,20) |

Ingresos financieros 50.413.795,47 26.743.831,74

Gastos financieros (43.717,20) (33.931,89)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 74.308.141,16 {152.747.082,23)
Por operaciones de la cartera interior 6.554.831,69 (15.193.513,24)
Por operaciones de la cartera exterior 65.588.239,55 (138.019.741,40)
Por operaciones con derivados 2.165.069,92 466.172,41
Otros - = |

Diferencias de cambio (280.599,58) 127.895,70

Deterioro y resultado por enaj iones de instrt >s financieros 3.265.778,54 (5.952.393,38) |
Deterioros - R |
Resultados por operaciones de la cartera interior 291.868,95 (314.739,03)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 4,364.084,69 (14.353.845,04)
Resultados por operaciones con derivados (1.390.175,10) 8.716.190,69
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 127.663.398,39 (231.861.680,06)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 116.229.430,72 (140.921.578,26)

Impuesto sobre beneficios (581.147,15) - e

RESULTADO DEL EJERCICIO 115.648.283,57 (140.921.578,26) |

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2023y 2022

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022:

Euros

‘ 2023 2022 (*)

115.648.283,57 | (140.921.578,26)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
+ |

115.648.283,57 | (140.921,578,26)

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefia del Fondo

Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, FI (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de mayo de 2000 bajo la
denominacién de Kutxainver2, Fondo de Inversidn. Con fecha 25 de abril de 2013 el Fondo cambié su
denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en [a
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 2.135, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién
de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos
(véase Nota 4).

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Kutxabank Gestién
5.G.LI.C., S.A.U. — en adelante, la Sociedad Gestora -. Al 31 de diciembre de 2023 esta entidad esta integrada
en el Grupo Kutxabank, cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A,, siendo esta sociedad la que formula
estados financieros consolidados. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacidn Bancaria, con domicilio social en
Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank Y sus
Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Cecabank, S.A. {Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).



El patrimonio del Fondo esta formalizado en dos clases de participaciones:

- Clase Cartera: Participaciones dirigidas a carteras de inversiones de clientes con gestion discrecional
encomendada al Grupo Kutxabank mediante contrato otorgado al efecto y resto de IIC gestionadas
por la Sociedad Gestora, aplicable a partir del 15 de diciembre de 2017.

- Clase Estandar: Resto de participaciones de clientes, aplicable a partir del 15 de diciembre de 2017.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran lfa imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se
han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.



c

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctte tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

b/

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuindo éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera
para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de
garantias aportadas.



- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

¢ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

e Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los praductos estructurados mantenidos por el Fondo.

* Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemdtico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito %
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su €aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



b)

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.



Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento
de la transaccidn. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o
tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo
posible datos observables de mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito
del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento
de la valoracion.



- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor
liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacidn, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea
representativo. Para las inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras
similares, segun los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracidén adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en
su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.



¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinard asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
daréd de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se darad de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.



d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segulin su naturaleza
y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el niimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valoraré hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.



e)

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en
la fecha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo de! balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado

que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen
en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.
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Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes
de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados
Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,

de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de
descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacidn del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningun
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos  financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas Y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante
la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas dierentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el
mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a
esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas Y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
vela por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de Ia Sociedad Gestora, asi
como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades
desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto
de interés. Adicionalmente la Sociedad Gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segtn lo establecido en la normativa vigente, los
informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e
intermediacion, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

13



Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el
saldo de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye
como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 168.747.915,54
Comprendido entre 1y 2 afios 110.170.703,89
Comprendido entre 2 y 3 afios 153.680.669,49
Comprendido entre 3 y 4 afios 160.179.936,41
Comprendido entre 4 y 5 afios 145.688.621,21
Superior a 5 afios 834.358.399,58 |

[ | 1.572.826.246,12 |

Asimismo, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” de las cuentas de orden, recoge a titulo
informativo, el valor nominal de los titulos custodiados por la entidad depositaria del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros

Compromisos por operaciones largas de derivados
Futuros comprados y operaciones a plazo de compra 289.802.105,56
289.802.105,56

Compromisos por operaciones cortas de derivados

Futuros vendidos | 64.313.920,00
64.313.920,00
Total B 354.116.025,56 |

Al 31 de diciembre de 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

El saldo del epigrafe “Operaciones a plazo de compra” del detalle anterior recoge 1.781 miles de euros
correspondientes al nominal comprometido de las operaciones de valores representativos de deuda
compradas durante el periodo del tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién de dichas
operaciones.

14



En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2023 se recogen 1.037 miles de euros (167 miles
de euros al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) o en trdmite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se
realiza por la Sociedad Gestora. A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que
estd sujeto el Fondo:

¢ Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversidn
se base en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el
articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio
del Fondo.

e Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisares en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede
quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo
internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién
de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto
y en toda publicacién de promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene
invertido mds del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real
Decreto 1082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que
la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito
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que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién Y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas,
indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisidn.
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Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mds del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

¢ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

¢ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn que estabiezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad
Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La Sociedad Gestora dispone, por tanto,
de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mds significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidén o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la
adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del Fondo.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)
conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - cuentas en euros 105.419.618,06
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - cuentas en divisa 8.221.298,02
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - intereses devengados en euros 337.068,51
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - intereses devengados en divisa 2.143,81

113.980.128,40

Otras cuentas de tesoreria:

Otras cuentas de tesoreria en euros (104.829,45)
Otras cuentas de intereses en euros 155,07

(104.674,38)
113.875.454,02

Dentro del epigrafe de “Otras cuentas de tesoreria” del detalle anterior, se incluyen saldos en cuentas
corrientes en Kutxabank S.A. y Cajasur S.A., sociedades pertenecientes al Grupo Kutxabank, por importe de 88
miles de euros negativos y 17 miles de euros negativos, respectivamente. Dicho saldo se deriva de la
operatoria de suscripciones y reembolsos, que se realiza sobre las cuentas de los distribuidores, si bien,
diariamente hay un flujo de efectivo entre las cuentas de los distribuidores y las cuentas del depositario para
minimizar estos saldos.

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin lo pactado
contractualmente en cada momento.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el
patrimonio esta formalizado por clases de participaciones, cuyas caracteristicas se detallan en las Notas 1 y7.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el clculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2023

Patrimonio atribuido
a participes o

Valor liquidativo de

Ne

accionistas del Fondo la participacién | Participaciones N# Participes
al cierre del ejercicio
KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, F _C_LASE ESTANDAR | 41.982.202,22 949,21 44.228,70 1.275
KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FI CLASE CARTERA 1.689.095.425,01 989,62 1.706.807,}4 90.9—22_
Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido
a participes o Valor liguidativo de Ne .
accionp;stas dpel Fondo | la pa?ticipacién Participaciones N® Participes
al cierre del ejercicio
[ KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FI CLASE ESTANDAR 26.318.127,74 893,59 29.462,15 761 i
j ?UTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, Fi CLASE CARTERA 1.633.579.964,76 923,60 | 1.768.713,91 93.636 i

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente
del nlimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estdn encomendadas a su Sociedad
Gestora. Por este servicio, durante 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comisién del 0,56% y 1,40% anual
para las clases de participaciones Cartera y Estandar, respectivamente, calculada sobre el patrimonio diario de
cada clase, y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depésito sobre la parte
de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Kutxabank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el
nivel méximo de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Kutxabank, no
supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

10.

11.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacidn.

Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad Gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la Sociedad Gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del
Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.

Asegurarse que la liquidacidn de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidn que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismaos.
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12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge,
en su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos
con origen en titulos extranjeros.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas Y ganancias del
ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2022).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31
de diciembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y
2022, cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 149 miles de euros y por importe de 38 miles de
euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023, en el epigrafe “Acreedores” del balance se recoge un saldo acreedor con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios por importe de 115 miles de euros.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1%, siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en el
apartado 4 del articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en la letra a)
del apartado segundo del articulo septuagésimo octavo de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histdrico de Bizkaia.
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del
efecto de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el
caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}).

Conforme a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 50% de la base
imponible previa. El limite serd del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo
13 de esta Norma Foral.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27
de diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en
vigor se ha producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado).
Dicho Real Decreto incorpora, entre otras, la siguiente modificacidn:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2023

KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BONO|ESTADO ESPANA|0,80|2027-07-30

Divisa | ISIN Descripcién Euros

EUR | ES0000012K95 BONO | ESTADO ESPANA| 3,45( 2043-07-30 7.240.320,24
EUR | ESOOO0012H58 | BONO|ESTADO ESPANA|1,45|2071-10-31 907.027,52
EUR | ESO000012E69 | BONO|ESTADO ESPANA | 1,85 | 2035-07-30 5.501.600,51
EUR | ESO000012G34 BONO|ESTADO ESPANA|1,25]2030-10-31 3.602.926,74
EUR | ESO000012G26 2.483.972,58

|EUR | ESO000012F43

BONO|ESTADO ESPANA|0,60]2029-10-31

10.058.833,73

[EUR | ES05134248D8

PAGARE|KUTXABAN EMPRESTITOS | 4,06|2024-01-08

19.584.357,34

EUR | ES0343307031

BONO|KUTXABANK |4,75]|2027-06-15 9.809.773,87

EUR |ES0243307016 | BONO|KUTXABANK|0,50]|2027-10-14 4,639.431,57

EUR | ES0343307015 BONO|KUTXABANK [ 0,50 2024-09-25 3.224.917,19
EUR | ES0813211028 | BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA|6,00|2169-10-15 393.457,38_

EUR | ES0000090904

BONO|JUNTA ANDALUCIA|3,95]|2033-04-30

13.345.593,96

EUR | ESO000090797

BONO|JUNTA ANDALUCIA | 1,88]2028-10-31

2.921.683,51

EUR | ESOO00090896 | BONO|JUNTA ANDALUCIA|2,40]2032-04-30 5.065.600,07
EUR | ES0844251019 | BONO|IBERCAIA BANCO S.A.U|9,13|2171-04-25 1.267.787,01
EUR | ES0244251015 | BONO|IBERCAJA BANCO S.A.U|2,75|2030-07-23 1.249:460,68
EUR | ESO370154009 | BONO|AYT KUTXA HIP.2A|4,08]2059-10-15 29,055,38
EUR | ESO000106601 | BONO|GOBIERNO VASCO|2,50|2038-02-28 4.626.878,16
EUR | ESO000106734 | BONO|GOBIERNO VASCO| 1,88] 2033-07-30 4.474.426,61
EUR | ESO000106726 | goNo | GOBIERNO VASCO|0,45]|2032-04-30 2.523.237,49
EUR | ES0000106643 BONO|GOBIERNO VASCO|0,85|2030-04-30 970.036,59
EUR | ES0370153001 | BONO|AYT KUTXA HIPOT. | A|4,14|2044-04-22 14.049,25
EUR | ES02136790F4 | BONO|BANKINTER|1,25]|2032-12-23 2.189.230,70

EUR | ES0265936031

BONO| ABANCA CORP|5,25]2028-09-14

5.114.257,87

EUR | ES0265936023

BONO|ABANCA CORP|0,50]2027-09-08

5.289.606,37 |

EUR | ES0265936015

BONO|ABANCA CORP|4,63|2030-04-07

693.792,51

EUR | ES0205045026

BONO| CRITERIA CAIXA SA|0,88]2027-10-28

4.672.520,50




| Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | ES0239140017 | BONO|INMOB.COLONIAL, S.A.|1,35|2028-10-14 2.590.694,26
EUR | ESO280907017 | BONO|UNICAJA BANCO SA|2,88(2029-11-13 1.267.629,56
EUR | ES0380907065 | BONO|UNICAJA BANCO SA|7,25|2027-11-15 5.552.538,54
EUR | PTVAAAOMOOO1 | BONO|VAA VISTA ALEGRE ATL|4,50|2024-10-21 990.601,67
EUR | ES0236463008 | BONO|AUDAX RENOVABLES SA|4,20]2027-12-18 1.548.118,49
EUR | ES0305520001 | BONO|F.T.A. SANT.CONSUMO4| 4,63 | 2032-09-18 1.737.292,41
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 135.580.710,26
usD | US025816CP26 | BONO|AMERICAN EXPRESS|3,30]2027-05-03 1.125.173,12
EUR |XS2051362312 | BONO|AT&T INC|1,80]|2039-09-14 227.727,03
EUR | X52055190172 | BONO|BANCO DE SABADELL|1,13|2025-03-27 968.177,10
EUR | XS52455392584 | BONO|BANCO DE SABADELL|2,63]2026-03-24 1.587.956,04
EUR | XS2677541364 | BONO|BANCO DE SABADELL|5,50|2029-09-08 4,901.684,41 |
EUR |X52598331242 | BONO|BANCO DE SABADELL|5,00|2029-06-07 2.741.814,11
EUR | XS52588884481 | BONO|BANCO DE SABADELL|6,00|2033-08-16 3.897.230,22
EUR | XS2528155893 | BONO|BANCO DE SABADELL|5,38|2026-09-08 8.022.784,55 |
EUR | XS2618690981 | BONO|SANT CONSUMER FINANC|4,13|2028-05-05 9.312.095,71
|EUR | X52126058168 | BONO|SANTANDER UK GROUP H|0,39|2025-02-28 2.578.877,72
EUR | XS52538366878 | BONO|BANCO SANTANDER S.A.|3,63|2026-09-27 9.564.376,34 |
EUR [XS52104051433 | BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA|1,00|2030-01-16 1.534.077,:5
EUR | DECOOCZASWAT | BONO|COMMERZBANK AG|4,25|2170-04-09 2.607.700,70
EUR | DEO0OCZ437B3 | BONO|COMMERZBANK AG|4,63|2028-03-21 6.985.994,73
EUR | X52582389156 | BONO|TELEFONICA EUROPE BV|6,14|2171-05-03 2.202.053,48
EUR | X52020583618 | BONO| TELEF.EMISIONES SAU| 1,96 | 2039-07-01 725.167,47
|usD | US87938WAC73 | BONO | TELEF.EMISIONES SAU|7,05]2036-06-20 3.377.664,28
EUR |X52580221658 | BONO|IBERDROLA FINANZAS|4,88|2171-07-25 1.539.349,16
EUR | [TO005467482 | BONO|ESTADO ITALIA|0,45]2029-02-15 52.339.238,31
EUR |1T0005422891 | BONO|ESTADO ITALIA|0,90]|2031-04-01 28.683.717,03
EUR |IT0005413171 BONO_I ESTADO ITALIA|1,65]2030-12-01 3.703.255,01
EUR |ITO005410912 | BONO|ESTADO ITALIA|1,40]|2025-05-26 10.953.389,87
EUR | ITO005383309 | BONO|ESTADO ITALIA|1,35]|2030-04-01 20.883.668,42
EUR |ITO005365165 | BONO|ESTADO ITALIA|3,00|2029-08-01 3.404.564,74
'EUR | 0005363111 BONO|ESTADO ITALIA | 3,85]2049-09-01 ) 3.032.039,50
EUR | IT0005004426 BONO|ESTADO ITALIA|2,35|2024-09-15 74.421.554,38
EUR | IT0005246134 | BONO|ESTADO ITALIA|1,30] 2028-05-15 14.777.825,87
EUR | X52502220929 | BONO|AMCO ASSET MANAGE |4,38| 2026-03-27 5.043.028,30




Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | X52206379567 | BONO|AMCO ASSET MANAGE | 2,25|2027-07-17 5.739.019,08
EUR | XS2532681074 | BONO|FERROVIE DELLO STATO|3,75|2027-04-14 8.270.735,89
EUR | PTEDPAOMO025 | BONO|EDP-ENERGIAS DE PORT|5,94| 2083-04-23 4.438.466,21
EUR | XS1846631049 | BONO|TELECOM ITALIA SPA|2,88]2026-01-28 2.514.011,95
EUR |X51698218523 | BONO|TELECOM ITALIA SPA|2,38|2027-10-12 1.964.957,56
EUR |XS2321466133 | BONO|BARCLAYS PLC|1,13|2031-03-22 2.749.760,57
EUR | XS2367273195 | BONO|BARCLAYS PLC|2,60(2024-04-22 2.788.199,11
EUR | X52487667276 | BONO|BARCLAYS PLC|2,89|2027-01-31 2.089.930,60
EUR | DEOOOA289FK7 | BONO|ALLIANZ|2,63|2169-04-30 3.145.592,69
EUR | DEOODA254TM8 | BONO|ALLIANZ|2,12|2050-07-08 5.069.606,72
EUR | DEOOOHVZAZC4 | CEDULAS|UNICREDIT BANK AG|3,00|2026-07-13 5.029.962,37
EUR |XS2104967695 | BONO|UNICREDIT SPA|1,20]|2026-01-20 2.619.350,71
EUR |X52101558307 | BONO|UNICREDIT SPA|2,73|2032-01-15 1.129.246,05
EUR |X52190134184 | BONO|UNICREDIT SPA|1,25|2026-06-16 3.268.395,40
EUR | X52577053825 | BONO|UNICREDIT SPA|4,80]2029-01-17 6.942.831,74—
'EUR | X52555420103 B_ONO| UNICREDIT SPA|5,85]2027-11-15 8.562.538,90
'EUR | XS2201857534 BONO|ASSICURAZIONI GENERA|2,43|2031-07-14 2.189.738,14 |
EUR | X52056491587 | BONO|ASSICURAZIONI GENERA|2,12|2030-10-01 3.203.982,91
EUR |XS1082971388 | BONO|TESCO CORP TREASURY|2,50|2024-07-01 1.385.705,12._
EUR | X52623956773 BONO|ENI SPA|4,25(2033-05-19 7.144.815,67
EUR |XS52589260996 | BONO|ENEL FINANCE INTL NV|4,50|2043-02-20 6.610.083,65
EUR | X52531420656 | BONO|ENEL FINANCE INTL NV|3,88]2029-03-09 8.165.757,80
EUR | X52482887879 | BONO|RWE AG|2,75|2030-05-24 2.715.547,14
EUR | DEOD01030567 | BONO|ESTADO ALEMANIA|0,10]2026-04-15 18.873.701,55
EUR | DEOO01102606 | BONO|ESTADO ALEMANIA|1,70|2032-08-15 81.090.839,68
EUR | DEO001102580 | BONO|ESTADO ALEMANIA|0,00]2032-02-15 25.000.088,4—2
EUR | DEO001104875 | BONO|ESTADO ALEMANIA|0,00|2024-03-15 10.018.581,70
EUR | DEO001102341 | BONO|ESTADO ALEMANIA|2,50|2046-08-15 8.666.871,61
EUR | DE0001102432 | BONO|ESTADO ALEMANIA|1,25|2048-08-15 9.704.673,18
EUR | DEOOOBUOEO22 | ACTIVOS|ESTADO ALEMANIA|3,35|2024-02-21 29.062.508,53
EUR | DE0001030732 | BONO|ESTADO ALEMANIA|2,19|2031-08-15 1.278.538,37
EUR | DEOOOASMP7I5 | BONO|KFW|0,13|2025-06-30 6.751.605,41
EUR | FROO1400FDC8 | BONO|EDF S.A.|4,63]2043-01-25 5.166.031,91 !
EUR | XS1083986718 | BONO|AVIVA PLC|3,88|2044-07-03 644.583,05
'EUR | X52202900424 !-30NO|COOP. RABOBANK UA|4,38|2169-12-29 3.723.532,85




Divisa ISIN | Descripcion Euros
|EUR | X52332245377 | goNo | COOP. RABOBANK UA|3,10|2169-06-29 1.979.719,99
EUR | X52524143554 | BONQ|COOP. RABOBANK UA|3,88]2032-11-30 8.604.787,97
EUR |X52711320775 | BONO|EROSKI SOC.CORP. | 10,63]| 2029-04-30 2.273.481,74 |
EUR | XS2388162385 | BONO|ALMIRALL SA}2,13]|2026-09-30 1.747.278,97
EUR | XS2478299469 | BONO|TENNET HOLDING BV|2,75]2042-05-17 4.297.607,61
EUR | X52629470761 BONO|ROBERT BOSCH GMBH |4,38]2043-06-02 2.794.137,75
EUR | X52536431617 | BONO|ANGLO AMERICAN CAP|4,75]2032-09-21 6.320.718,74
USD | X51028951264 | BONO|TURK TELEKOMUNIKAS. | 4,88| 2024-06-19 263.591,14 |
'usD | USP4949BAI37 | goNo | GRUPO BIMBO SAB|3,88|2024-06-27 965.662,30
EUR | FRO01400CRGE | BONO|RCI BANQUE SA|4,88]2028-09-21 7.821.370,02
EUR | FROD1400CKA4 | BONO|SOC.GENERALE SA|5,25|2032-09-06 7.893.515,75
EUR | FROD1400F877 | BONO|SOC.GENERALE SA|7,88|2171-07-18 5.258.418,01
|EUR | FROO13536661 | BONO|SOC.GENERALE SA|0,88]2028-09-22 4.535.824,75
EUR | XS2186001314 BONQ|REPSOL INTL FINANCE | 4,25|2169-12-11 3.880.646,01 '
ﬁ_UR X52176569312 ].BONO|TOTAL CAPITAL INTL|1,62|2040-05-18 3.618.891,71
EUR |XS2258452478 | BONO|ING GROEP NV|0,25|2029-02-18 3.547.664,30
EUR | XS2524746687 | BONO|ING GROEP NV|4,13|2033-08-24 6.280.791,42
EUR | X52488809612 | BONO|NOKIA OYJ|4,38|2031-08-21 1.713.370,53_
EUR |XS2171872570 | EONOI NOKIA OYJ[3,13]|2028-05-15 4,511.335,38
EUR | FROO1400EA16 | BONO|VALEO SA|5,38|2027-05-28 9.991.381,67
EUR | X52592658947 | BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|5,63|2033-03-08 6.894.718,11"
EUR | X52625196352 | BONO|INTESA SAN PACLO SPA| 4,88 2030-05-19 5.057.271,09 |
._EUR X52124979753 | BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|3,75]2169-08-27 849.906,42
EUR | X52179037697 | BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|2,13|2025-05-26 7.293.511,60
EUR |XS51109765005 | BONOQ|INTESA SAN PAOLO SPA|3,93|2026-09-15 607.525,78
EUR | XS2026295126 BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|4,38]2029-07-12 1.681.893,22
EUR |X52317069685 | BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|0,75|2028-03-16 3.522.966,88
EUR | X52304664167 | BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|0,63]2026-02-24 3.939.641,51
EUR | FRO01400DCZ6 | BONO|BNP PARIBAS SA|4,38]|2029-01-13 10.211.514,42_
EUR | FROO13518420 | BONO|ILIAD SA|2,38|2026-06-17 3.179.779,04
EUR |X52643320109 | BONO|PORSCHE AUTO HOLD|4,25|2030-09-27 8.079.108,27
EUR | FROO1400FIM1 | BONO|ENGIE SA|4,25]|2043-01-11 3.882.472,76
'EUR | DK0030505722 | ponp INYKREDIT REALKREDIT|0,63| 2024-04-22 7.807.760,85
' EUR | XS2343532417 BONO|ACCIONA FINAN FILIAL|1,20|2025-01-14 2.521.479,66
EUR |XS2077646391 | BONO|GRIFOLS SA|2,25|2027-11-15 763.372,21




 Divisa r ISIN Descripcién Euros
EUR | X52393001891 | BONO|GRIFOLS ESCROW ISSUE | 3,88|2028-10-15 1.196.938,08 |
EUR | X52236363573 | BONO|AMADEUS IT GROUP SA|1,88|2028-09-24 3.328.558,49
|EUR | X5232242353% | BONO|INT.CONS.AIRLINE-DI|3,75]2029-03-25 2.906.788,51
EUR | X52592628791 | BONO|NATWEST GROUP PLC|5,76|2034-02-28 3.619.983,26
EUR | PTNOBLOMOOO1 | BONO|NOVO BANCO S.A.|9,88]|2033-12-01 3.351.828,64
EUR | X52623496085 | BONO|FORD MOTOR CREDIT CO|6,13]2028-05-15 3.464.273,24
EUR [X51959498160 | BONO|FORD MOTOR CREDIT CO|3,02|2024-03-06 1.502.853,28
EUR | X52201946634 | BONO|MERLIN PROP. SOCIMI|2,38]|2027-07-13 5.966.958717
EUR | X52462323853 | BONO|BANK OF AMERICA CORP|2,82|2033-04-27 4,055.752,35
EUR | BED002840214 | BONO|KBC GROUP NV|4,62|2025-02-23 8.223.617,59
UsD | US023135AP19 | goNo |AMAZON COM INC| 4,80|2034-12-05 1.225.237,67
EUR | X51979259220 | BONO|MET LIFE GLOB FUNDIN| 0,38 | 2024-04-09 7.819.411,32
EUR |X52300293003 | BONO|CELLNEX FINANCE CO|2,00|2033-02-15 2.989.046,53
EUR | X52482872251 BONO|FRESENIUS SE & CO KG|2,88]2030-05-24 2.583.426,93
EUR |X52530444624 | BONO|FRESENIUS MEDICAL CA|3,88]|2027-09-20 16.237.003,53 |
EUR | X52256949749 | BONO|ABERTIS FINANCE BV|3,25|2169-02-24 2.055.450,60
EUR | FROO1400A0L7 | BONO|AUT.PARIS-RHIN-RHONE| 1,88 2029-01-03 9.477.083,77
EUR |X52606261597 | BONO|FORTUM OY!|4,50]2033-05-26 6.692.280,6;
EUR |ITO005359507 | CEDULAS|BANCA MONT DEI PAs_C|2,oo [2024-01-29 1.604.678,88
EUR | DEOOOA30VOB2 |pgono | VONOVIA SE| 5,60| 2030-11-23 6.357.669,22
EUR |XS2202907510 | BONO|SAIPEM FIN.INTER.BV|3,38|2026-07-15 3.316.691,92
EUR | XS2249600771 | BONO|UNIPOLSAI ASSIC. SPA|6,38|2169-04-27 2.964.270,04
EUR |X52576067081 | BONO| NATIONAL GRID PLC|4,28]|2035-01-16 9.952.916,18
UsD | US9128283Ws1 BONO|ESTADO EST. UNIDOS}2,75]2028-02-15 12.918.386,05
AUD | AUDOOXCLWAQ1 BONO|ESTADO AUSTRALIA|2,75]|2027-11-21 4.996.366,23.
AUD | AUOC00075681 | BONO|ESTADO AUSTRALIA|1,25|2032-05-21 5.340.506,34
| EUR | X52635622595 | BONO|OP CORP. BANK PLC|4,00]|2028-06-13 5.691.055,30 |
hEU_R X$2258389415 | BONO|OP CORP. BANK PLC 10,10{2027-11-16 3.567.250,66
EUR | FROO1400KHX5 | BONO|KERING SA|3,88|2035-09-05 7.667.839,23
EUR |X52489775580 | BONO|SES SA|3,50|2029-01-14 4.505.637,84
UsD | USF22797RT78 | BONO|CREDIT AGRICOLE SA|7,88]2169-03-23 183.717,82
EUR | X52555221246 | BONO|BOOKING HOLDINGS INC|4,75]2034-11-15 9.073.723,83
EUR | X52447983813 | BONO|SVENSKA HNDLSBKN|1,38]2029-02-23 9.785.233,29
EUR | XS2343340852 | BONO|AIB GROUP PLC|0,50]2027-11-17 3,110.319,85
EUR | X52080767010 | BONO|AIB GROUP PLC|1,88]|2029-11-19 875.369,16




Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | X52491963638 | BONO|AIB GROUP PLC|3,63]|2026-07-04 13.104.113,72
EUR | X52522879654 | BONO|SWEDBANK AB|3,63|2032-08-23 3.056.861,68
EUR | XS1877540465 | BONO|SAGAX AB-A|2,00]|2024-01-17 1.171.563,62
EUR | X52405390043 | BONO|SYDBANK A/S|0,50|2026-11-10 4.697.754,59
EUR |XS52380124227 | BONO|CASTELLUM AB|3,13|2170-03-02 148.270,75
EUR | PTBCPHOMOO66 | BONO|B.COM.PORTUGUES|1,13|2027-02-12 1.954,941,98
EUR | PTBCPFOMO043 | BONO|B.COM.PORTUGUES|9,25|2169-04-30 1.606.145,17
EUR | PTBCPBOMO062 | BONO|B.COM.PORTUGUES|8,50|2025-10-25 5.439.805,76‘
EUR | X52247623643 | BONO|GETLINK SA|3,50]2025-10-30 2.736.027,50
EUR | FI4000456286 BONO| NESTE OY!|0,75|2028-03-25 5.094.574,79
EUR | X52599779597 | BONO|NESTE OY){4,25|2033-03-16 4.619.631,05
EUR | FROD14000087 | BONO|UBISOFT ENTERTAIN|0,88|2027-11-24 5.111.483,45
EUR | FROO1400FOH3 | BONO|JCDECAUX SA|5,00]2029-01-11 10.431.270,52
'EUR | FROD1400M2G2 | goNO | TELEPERFORMANCE | 5,75]2031-11-22 8.296.583,08
EUR |X52343873597 | BONO|AEDAS HOMES OPCO SLU|4,00]|2026-08-15 1.428.880,17
EUR |X52202744384 | BONO| CEPSA FINANCE SA|2,25[2026-02-13 3.326.224,09
EUR |XS52589713614 | BONO|MIZUHO FINANCIAL GRO|4,42|2033-05-20 12.664.440,29
EUR | XS2489981485 BONO|MITSUBISHI UFJ FIN. | 2,26]| 2025-06-14 8.927.984,56
|EUR | X52028899727 | BONO|MITSUBISHI UFJ FIN.|0,34] 2024-07-19 1.574.445,82
EUR | XS2034847637 | BONO|BANCA POPOLARE DI SO|6,25|2029-07-30 1.315.702,46
EUR |[X52576362839 | BONO|BANK OF IRELAND GROU |4,88]2028-07-16 6.316.266,61
EUR |XS2623930117 | BONO|DAVIDE CAMPARI-MILAN|4,71|2030-05-18 2.751.183,80
EUR | FROO140055R9 | BONO|LAGARDERE SCA|1,75|2027-10-07 3.663.060,41
EUR | BEOD02784651 | BONO|UCB S5A|1,00]2028-03-30 2.684.867,73
EUR | PTTAPDOMO0O5 BONO| TRANS.AER.PORTUGUESE| 5,63 2024-12-02 889.903,60
USD | XS2125052261 | BONO|LENOVO GROUP LTD| 5,é8| 2025-04-24 5.498.695,99
EUR | X52154325489 | BONO|SYNGENTA FIN.|3,38]2026-04-16 3.035.825,08
'EUR | PTRAAEOMO003 BONO|REGIAO AUT.ACORES| 1,45 2027-04-14 767.244,46
EUR | FROO1400MDV4 | BONO|COVIVIO|4,63]2032-06-05 5.087.454,37—
EUR | X52126084750 | BONO|VIRGIN MONEY UK PLC|2,88|2025-06-24 5.959.136,68 |
EUR | XS2190979489 | BONO|EUSTREAM AS|1,63|2027-06-25 2.007.609,27
EUR | FROD140081Q4 | BONO|MERCIALYS SA|2,50]|2029-02-28 9.123.800,84
EUR ' FRO013451507 | BONO|ESTADO FRANCIA|2,54] 2029-11-25 12.913.016,45
EUR | X52227050379 | BONO|ROYAL SCHIPHOL GR.|0,88]2032-09-08 1.664.056,58
EUR | XS2135361686 | BONO|ESTADO MEXICO|1,35]2027-09-18 3.080.257,93




Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | X52228900556 | BONO|KON.FRIESLANDCAMPINA|2,85|2169-12-10 1.336.943,39
'EUR | XS2228683350 BOND|NISSAN MOTOR CO, LTD|3,20|2028-09-17 2.917.739,10
EUR | XS2233121792 | BONO|SATO OV!|1,38|2028-02-24 5.015.717,98
EUR | DEODOAARO264 | BONO|AAREAL BANK AG|0,50]2027-04-07 3.821.686,29
EUR | DEOODAARO35S | BONO|AAREAL BANK AG |4,50|2025-07-25 5.674.574,35
EUR | X52240507801 | BONO|INFORMA PLC]|2,13|2025-10-06 3.208.077,53
EUR | X52232045463 | BONO|MOL HUNG.OIL & GAS|1,50]2027-10-08 5.434.946,79
EUR |F14000442108 | BONO|TORNATOR OYJ|1,25|2026-10-14 2.166.668,01
EUR | DKODO30472618 | BONO|IDAVANG A/S|11,24]2025-11-11 1.648.096,59
EUR | XS2254184547 | BONO|VERITAS SPA|3,25|2027-12-09 3.730.879,79
Jpy  |JP1103611M11 | BONO|ESTADO JAPONES|0,10|2030-12-20 7.517.917,92
'EUR | NO0010936065 BONO|NORSKE SKOG ASA|9,46|2026-03-02 3.088.140,36
EUR | XS2308586911 | BONO|SPAREBANK 1 OESTLAND|0,13]2028-03-03 4.655.892,43
EUR |XS2310951103 | poNo | SAPPI PAPIER HOLDING | 3,63 | 2028-03-15 2.890.016,68
EUR | XS2314801619 BONO|SINGLE PLATFORM INV|0,72| 2025-05-02 4.770.705,08 |
EUR | X52315951041 | BONO|EURASIAN DEVELOPMENT|1,00|2026-03-17 3.288.523,10-
USD | X52283062664 | BONO|ZHEJIANG SEAPORT|1,98]2026-03-17 5.090.969,3?
EUR | FROO14002KP7 | BONO|VILMORIN & CIE|1,38]|2028-03-26 1.682.563,21
EUR [X52310118976 | BONO|CAIXABANK]|1,25]2031-06-18 4.468.575,40
EUR | X51951220596 | BONO|CAIXABANK|3,75|2029-02-15 2.593.619,98
EUR |XS52200150766 | BONO|CAIXABANK|0,75]2026-07-10 2.876.197,41
EUR |XS52558978883 | BONO|CAIXABANK|6,25|2033-02-23 7.407.515,10 '
SEK | NO0010997943 | BONO|NORLANDIA HEALTH CAR|9,82|2025-05-27 1.401.005,10
EUR | NOO010511506 | BONO|LINK MOBILITY GR.HOL|3,38|2025-12-15 1.728.370,28
NOK | NO0011045478 | BONQ|CRAYON GROUP H0L|s,26|2025-o7-15 3.757.700,16
EUR |X52397251807 | BONO|HEIMSTADEN BOSTAD AB|3,63|2170-01-13 1.534.692,85
|EUR | SED016589105 | BONO|HEIMSTADEN AB|4,38|2027-03-06 1.519.630,93
EUR | X52383811424 BONO|BANCO DE CRED.SOC.CO|1,75|2028-03-09 2.198.982,24
EUR | X52535283548 | BONO|BANCO DE CRED.SOC.CO|8,00|2026-09-22 5.885.909,66
NOK | NOD011094658 | BONO|GROENTVEDT AS|10,00]|2024-09-23 2.238.420,34
EUR |FRO014005V34 | BONO|BPCE SA[1,50|2042-01-13 10.105.709,86—
EUR | NOOO11130155 |BONO|INFRONT ASA|8,20]|2026-10-28 2.003.670,56
SEK  |SE0017072457 | BONO|GREENFOOD AB|11,09|2025-11-04 826.094,87
EUR | PTCCCAOMO000 | BONO | CAIXA CENTRAL DE CRE|2,50]2026-11-05 4.198.093,28
EUR [X52393520734 | BONO|OVS SPA|2,25]2027-11-10 2.736.231,76_




Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR |SE0016276398 | BONO|BEWI ASA|7,11]2026-09-03 5.163.717,82
EUR | X52407028435 | BONO|MVM ENERGETIKA ZRT|0,88|2027-11-18 2.208.835,66
EUR | PTMEN1OMOOO8 | BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|7,25|2028-06-12 2.023.317,85
USD | US228180AB14 | BONO|CROWN AMERICAS LLC|5,25|2030-04-01 1.608.925,41
EUR | X52455401757 | BONO|SEGRO CAPITAL SARL|1,88]|2030-03-23 3.213.571,35
EUR |XS2455401328 | BONO|SEGRO CAPITAL SARL [1,25]2026-03-23 2.867.187,87
EUR | X52486092492 | BONO|DNB BANK ASA|1,63|2026-05-31 10.546.796,094
EUR |[X52481288525 | BONO|COLOPLAST FINANCE BV|2,75]|2030-05-19 2.621.944,04
'EUR | XS2486825669 | gONO | VOLVO CAR AB-B|4,25]|2028-05-31 3.036.923,58
EUR |XS2481287634 | BONO|INVESTOR AB|2,75|2032-06-10 6.796.862,37
EUR | FROO13518081 | BONO|SEB SA|1,38|2025-06-16 4.330.619,34
EUR | FI4000523550 | BONQ|HUHTAMAKI OYJ|4,25|2027-06-09 8.746.092,37
EUR | FI14000550249 BONO|ESTADO FINLANDIA | 3,00|2033-09-15 45,231.630,70
EUR | FI4000523238 | BONO|ESTADO FINLANDIA|1,50]2032-09-15 10.134.800,02
EUR [X52499691330 | BONO|OTP BANK PLC|5,50|2025-07-13 3.963.400,57
EUR |XS2560693181 | BONO|OTP BANK PLC|7,35|2026-03-04 7.474.062,94'
EUR | DKOO30510995 | BONO|NKT A/S|7,24|2171-07-01 1.418.747,64_
EUR | X52526835694 | BONO|RAIFFEISEN BANK INT|4,13|2025-09-08 3.330.151,04
EUR | XS2535725159 | BONO|VIER GAS TRANSPORT|4,63|2032-09-26 9.804.694,36
EUR | DEOODA3OVPML | BONO|AMPRION GMBH]3,97 | 2032-09-22 3.445.058,02
NOK | NO0012708165 | BONO|HOSPITALITY INVEST[11,72|2025-10-03 1.033.019,15
EUR |XS2535412001 | goNQ | CESKA SPORITELNA AS|6,69]|2025-11-14 6.646.580,29
EUR |XS2554581830 | BONO|ASR NEDERLAND NV|7,00|2043-12-07 3.640.161,86
EUR | X52577396430 | BONO|PIRELLI & C SPA|4,25|2028-01-18 _ 4.687.787,40
EUR | XS2589727168 | BONO|BANK GOSPODARSTWA KR|5,13|2033-02-22 3.927.291,28
EUR | XS2586873379 |poNo [JULIUS BAER GROUP LT|6,63|2171-08-15 2.760.905,67
EUR |XS52597973812 | BONO|VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2026-06-15 2.447.546, 18
EUR | X52725957042 | BONQ|VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2031-06-15 2.171.319,22
EUR |SE0019892241 | BONO|MGI MEDIA AND GAMES|11,17|2027-03-24 968.925,73
'EUR | SE0015194527 | goNo |MGI MEDIA AND GAMES|9,71[2024-11-27 1.433.199,35
GBP | GBOOBMGR2916 | BONO|ESTADO UK|0,63|2035-07-31 8.953.178,70
EUR | FROD14001861 | poNo [ TDF INFRASTRUCTURE | 5,63]2028-07-21 8.941.026,00
'EUR | FROO1400EHH1 BONO|ELO SACA|4,88|2028-12-08 4.849.684,97
EUR | X52679898184 BONO|REWE INT.FINANCE BV|4,88|2030-09-13 12.320.192,03
EUR BONO|ASSA ABLOY AB-B|4,13|2035-09-13 19.786.839,47

X52678191904




Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | X52684974046 | BONO|BANK MILLENNIUM SA|9,88(2027-09-18 8.047.140,20
EUR | X52595343059 | BONO|NAT.BANK OF GREECE|8,00|2034-01-03 2.245.015,37
EUR | NOOO13017657 | BONO|AZERION GROUP NV|10,71|2026-10-02 1.675.904,80
EUR | XS2708134023 | BONO|VAR ENERGI ASA|7,86]2083-11-15 3.109.696,66
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.437.245.535,86
USD |LU0302283675 | PARTICIPACIONES | GOLDMAN SACHS EM M D 409.701,97
USD | LUD234573185 | pARTICIPACIONES| GOLDMAM SACHS EMMKT 474.656,22
USD | LUO195951966 | pARTICIPACIONES|FRANK TEMP INV EMKT 4.016.687,20
UsD | LUO520955575 | pARTICIPACIONES|BLACKROCK EMK LOC US 4.198.228,10
EUR | LU1969742292 | pARTICIPACIONES|FR.GREEN TARGET INC. 13.083.662,68

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

22,182.936,17




KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El valor liquidativo de la clase Estdndar al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 949,21 y 893,29 euros
por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Estandar a 31 de diciembre de
2023 es de 41.982.202,22 euros (26.318.127,74 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor liquidativo de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 989,62 y 923,60 euros
por participacion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de
2023 es de 1.689.095.425,01 euros (1.633.579.964,76 euros a 31 de diciembre de 2022).

Factores Econémicos Determinantes

El afio 2023 ha estado en gran parte condicionado por la incertidumbre en el entorno macroecondmico y las
actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la inflacién ha continuado su senda de moderacidn,
mientras que el mercado laboral ha mantenido su relativa fortaleza, especialmente en EEUU, lo que limita las
probabilidades de un escenario de severa recesién econdmica. En este entorno, los bancos centrales
occidentales (Fed, BoE y BCE) parecen haber finalizado su ciclo continuado de subidas de tipos de interés ya
que no han implementado alzas adicionales en sus dltimas reuniones del afio. Las autoridades monetarias de
China y Japén por su parte, han actuado a contracorriente de sus pares occidentales, recortando tipos o
manteniendo por el momento su politica expansiva respectivamente. Por otro lado, a lo largo del afio, hemos
asistido a diversos acontecimientos que han provocado temporalmente inestabilidad en los mercados. De una
parte, hemos vivido un conato de crisis financiera, especialmente en el segmento de banca regional en EEUU
(alguna que otra quiebra por medio) y en la entidad Credit Suisse en Europa. De otra parte, se ha producido un
incremento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. Mientras tanto en China, la economia sigue
mostrando signos de debilidad y las autoridades locales ain no han acometido medidas contundentes de
expansion econémica.

En cuanto a los mercados financieros, 2023 ha estado caracterizado por una progresiva moderacién de la
inflacién y una inflexién en el discurso restrictivo de los bancos centrales que ha favorecido a los mercados de
renta variable. En este entorno, todos los principales indices bursatiles cierran el ejercicio con subidas
significativas (S&P 500 +24,23%, Eurostoxx 50 +19,19%, Ibex 35 +22,76%, Nikkei 225 +28,24%, MSCI Emerging
+7,04%).

A nivel de renta fija, la moderacién en la inflacién y el viraje de politica monetaria de los bancos centrales han
provocado un recorte generalizado de TIRes a lo largo de las principales curvas de tipos, con la excepcién del
tramo largo de la curva americana que no varia. Asi en EEUU la rentabilidad de la deuda ptblica ha cerrado
plana en el tramo del 10 afios mientras que en Alemania la misma referencia ha bajado 55 pb. En los tramos



mas cortos, |a caida de rentabilidades ha sido generalizada. Asi, hemos vistos recortes en EEUU en el tramo de
2 afios de 18 pb mientras que en Alemania dicha referencia ha corregido 36pb. Los activos de riesgo por su
parte se han beneficiado de la mejora del entorno macroecondmico, que se ha saldado con una contraccién de
diferenciales en deuda corporativa (164 pb en el caso del indice Xover) y una menor reduccién en la deuda
emergente (30 pb). Por ultimo, a nivel de divisas, la expectativa del inicio del proceso de bajadas de tipos por
parte de |a Fed ha debilitado al délar frente al euro (-3,12%), si bien ha mantenido su apreciacién frente al yen
(+7,50%) a causa del mantenimiento de las politicas monetarias por parte del Bol.

Previsiones para 2024
1. Coyuntura econdmica global

Tras un 2023 en el que los crecimientos econémicos han estado inmersos en un proceso de ralentizacién, en
2024 esperamos ver una continuacién de este entorno de menores expansiones de PIBs como consecuencia
de los efectos negativos de las politicas restrictivas de los bancos centrales. Sin embargo, apostamos por que
se produzca de nuevo una evolucién divergente entre paises desarrollados y emergentes. Mientras para los
primeros las expectativas de crecimiento son mucho mas exiguas, para los segundos el escenario es mas
benigno gracias a la resiliencia econémica de India principalmente. Con caracter general, esperamos una
moderacion en el crecimiento de EEUU y China y una timida reactivacién de la economia de la eurozona.

2023 2024 2025
Crecimiento mundial 3,1% 3,1% 3,2% f
Economias avanzadas 1,6% 1,5% 1,8% j
EEUU 2,5% 2,1% 1,7%
Eurozona 0,5% 0,9% 1,7%
Alemania -0,3% 0,5% 1,6%
Francia 0,8% 1,0% 1,7%
Itatia 0,7% 0,7% 1,1%
Espafia 2,4% 1,5% 2,1%
Reino Unido 8,5% 0,6% 1,6%
Japén 1,5% 0,9% 0.8%
Economias Emergentes 4,1% 4,1% A4,2% |
Rusia 3,0% 2,6% 1,1%
China 5,2% 4,6% 4,1%
India 6,7% 6,5% 6,5%
Brasil 3,1% 1,7% 1,9%
México 3,4% 2, 7% 1,5%

2. Evolucién de mercados

El escenario general para los mercados en 2024 se presenta igual de complejo que en 2023. Las dudas acerca
del impacto final en el crecimiento econémico de las medidas de restriccién monetaria implementadas por los
bancos centrales y el buen comportamiento de los activos de riesgo en el ejercicio previo, ofrecen a priori un
limitado potencial de revalorizacién de cara a 2024.

En cuanto a las curvas de tipos de interés, cabria esperar una continuidad en el movimiento de bajadas de
tipos en todos los tramos de las mismas. Si bien no es descartable cierta estabilidad de TIRes en la parte inicial



del 2024, en la segunda mitad del ejercicio deberfamos asistir a cierta presion a la baja en los rendimientos una
vez que los bancos centrales comiencen a acometer movimientos de recortes de tipos. A nivel de diferenciales
soberanos y de crédito, podriamos ver cierta contraccidn en la medida en que la inflacién continde
reduciéndose y el crecimiento no se desplome.

La renta variable por su parte podria sufrir episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan los focos
de incertidumbre actuales. Tras el excelente comportamiento bursatil de 2023, las valoraciones parecen
ajustadas en términos generales y elevadas en algunos nichos de mercado. La evolucién de los indicadores
macroecondmicos y las actuaciones de los bancos centrales, serén los aspectos principales que condicionen de
nuevo la evolucién de los mercados. Por otro lado, los resultados empresariales de los préximos trimestres
deberian seguir reflejando el deterioro macroeconémico que venimos observando. En este sentido, las
expectativas actuales contindan ajustdndose a la baja como reflejo de la realidad econémica actual y es
probable que el suelo de estimaciones atdn no se haya alcanzado. Por tanto, no podemos descartar sorpresas
negativas, especialmente en algunos de los sectores més ciclicos.

El escenario para 2024 se presenta por tanto con importantes incertidumbres, similares a las sufridas en el
ejercicio precedente, especialmente para los activos de riesgo. La evolucién de la inflacién y las actuaciones de
los bancos centrales centraran de nuevo el foco de atencién. Esperamos un progresivo deterioro
macroeconomico que pueda llevar a algunas economias a la recesion, si bien es un escenario que con los datos
mas recientes va cobrando menores probabilidades. Un escenario de inflacién mas persistente que limite Ia
reversién de las politicas monetarias de los bancos centrales podria provocar un deterioro significativo de las
estimaciones de crecimiento y podria afectar muy negativamente a las valoraciones de los activos de riesgo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio,
crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

La informacién requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del

Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre Ia transparencia de la promocién de las caracteristicas
medioambientales o sociales en los informes periédicos se incluye en el “Anexc de sostenibilidad”.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion v desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio
2023.



Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7).



Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
sfgnifica una Inversion KUTXABANK RENTA FIJA LARGO PLAZO, FI 95980020140005274746
econémica que
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‘v'&"_‘d ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

Como se estipula en la informacion precontractual, el ideario del fondo se basa en la Politica de
inversién socialmente responsable de la sociedad. La sociedad gestora, a través de sus mecanismos
de decision y control, se asegura de que las entidades en las que invierte cumplan y promuevan en
su ambito de actuacioén los siguientes principios:

a) Respeto de los Derechos Humanos y Laborales.

b) Cuidado del Medioambiente y Biodiversidad.

c) Politicas de Buen Gobierno y lucha contra la Corrupcion.
d) Buenas practicas en materia fiscal.

Adicionalmente, en su condicion de firmante voluntario de los Principios de Inversidon Responsable
(PRI) de la ONU, la sociedad gestora del fondo ha asumido como marco de implementaciéon de su
politica el avance gradual en integrar pardmetros ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)
en las practicas convencionales de inversion.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

En este sentido la practica totalidad de las inversiones mantenidas por el fondo a lo largo del
ejercicio 2023 han contribuido a la promocién de dichas caracteristicas a excepcién de los
productos derivados y la liquidez. (Ver “éCudl ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
fondo relativo al ejercicio 2023 ha sido satisfactorio. (Ver “éCémo se han comportado los
indicadores de sostenibilidad?”).

El fondo podra contribuir implicitamente a la promocidn de caracteristicas medioambientalmente
sostenibles conforme al Reglamento (UE) 2020/852 de taxonomia, si bien el alcance limitado de
datos disponibles sobre los emisores en esta materia y el desarrollo incompleto de la normativa,
ha impedido el uso deliberado de productos financieros con esta finalidad.

El fondo tiene el compromiso de mantener al menos el 35% de sus inversiones en inversiones
sostenibles, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 64,23%, el cual se desglosa en
un 35,22% en inversiones sostenibles de caracter medioambiental, de las cuales un 3,55% se
corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 29,02% de caracter social.
Estas inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

* Es sostenible aquel emisor/emisién cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve a cabo una gestién general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad...).

* Ademds es sostenible aquel emisor/emision que lleve a cabo una gestion general
sobresaliente en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grado de inversion sostenible declarado por las mismas.

Estas inversiones no han dificultado significativamente el logro de ninguno de los objetivos de las
inversiones sostenibles que este fondo pretende en parte lograr, y que estan relacionados con
contribuir en la mejora de los aspectos ambientales y sociales a través de la inversion en empresas
cuya actividad esta destinada a solucionar los principales problemas sociales y medioambientales
identificados en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Como se indica en la informacion precontractual, el fondo incorpora las principales incidencias
adversas (PIA) que son los impactos negativos que las empresas en las que se invierte causan en el
medioambiente y/o sociedad. (Ver “éComo tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”).

La inversidn sostenible del fondo durante 2023 se ha ajustado a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho convenios
fundamentales mencionados en la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa
a los principios y derechos y fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos
Humanos, al ser el incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a la estrategia definida para el fondo, para la determinacién de los valores a
invertir se ha tenido presente el ideario del fondo, con arreglo a los siguientes criterios
con sus correspondientes indicadores, si bien adaptados a cada tipologia de activo:

1. Excluyentes: El fondo no ha invertido en activos relacionados con la produccién de
armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento quimico o
bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo, sin
adopcion de medidas de remediacidn. Asimismo ha rechazado la inversién en emisores
con practicas de corrupcion severa, explotacion de menores o violacién de derechos
individuales por guerra o conflicto, asi como en aquéllos que tengan su sede en un
paraiso fiscal.



En comparacién con el ejercicio anterior, se han excluido también aquellas compaiiias
con controversias ASG graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outlook
negativo (en una escala del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de ejercicio, el fondo mantenia las siguientes exclusiones:

Emisores soberanos (paises): 48 emisores excluidos (25% de los paises)

Emisores privados: 578 emisores excluidos (4,53% del universo de empresas
analizado)

Universo de paises
X Emisiones soberanos excluidos 192

Origen exclusion 48 25,00%

5 Paises con peor desempefio
< i i 1 ial
? ‘ medioambiental, social y en aspectos 26 13,54%
X f

de gobernanza, asi como con pobre
gestion de la riqueza existente.

Paises sancionados por la ONU o la

Union Europea en cuanto a

exportacion/importacion de armas,

restriccion de equipos utilizados en 19 9,90%
represion interna, inspecciones,

equipamiento de telecomunicaciones,

exposrtacion de bienes de doble uso.

:Qg Paraiso Fiscal 20 10,42%

Unlverso empresas
& Empresas excluidas 12772

Origen exdusidn 578 4,53%

Carbén Témnico 130 102%
_.{ o

t

AI‘@ Esquisto B9 0,54%
Envircnmental

Arenas Petrollferas 23 0,18%

Armamento Controvertido 33 0,26%

Tabaco 36 0,28%

Infringe algln G55 59 0,46%

Parako Fiscal 234 183%

Controversias 50 0,39%




2. Valorativos:

2.1 Evaluaciéon de emisores en aspectos ASG. El fondo aplica una metodologia de
seleccion de inversiones best in class en base a unos indicadores. Para ello la gestora
tiene establecido un proceso de asignacion de rating ASG a los emisores en los que
invierte o son susceptibles de serlo. En dicho proceso, la gestora analiza el desempefio
de los emisores en una serie de indicadores, a los que atribuye distinto peso en funcién
del sector al que pertenecen.

En cuanto a criterios valorativos, situacion favorable tanto en emisores publicos como
privados e IICs.

La inversion en emisores soberanos se materializa en el percentil 11 del ranking de paises
con mejor puntuacién de sostenibilidad, mostrando estabilidad frente al ejercicio
anterior.

El rating de sostenibilidad de los emisores privados supera al benchmark, a pesar de no
haber alcanzado las cifras del ejercicio anterior. La tendencia general de las diferentes
métricas ha sido en su conjunto favorable. Destacan los avances en la huella de carbono,
la gestion de residuos, el ratio de accidentes, la rotacion de empleados, el empleo de
género y la gestion global del riesgo de sostenibilidad (score Sustainalytics). A pesar de
que el fondo se encuentra en proceso de mejora en la gestion del agua y las dos de
gobernanza, el rating ESG de empresas esta por encima de la media, superando
ampliamente a su indice de referencia.

En cuanto a lICs se logra una puntuacion de sostenibilidad medio-alta.

SOBERANOS: Rating ESG (1-100) EMPRESAS: Rating ESG (1-100) 1ICs: Rating ESG (1-5)
89,23 60,75 Evolucion v 30 3,58
E Il E R VS Benchmark & 10,6 1l _
Variable Comportamiento Gral

Huella de carbono Positivo
Residuos Positivo
Agua

Ratio de Accidentes Positivo
Rotacién Empleados Positivo
Empleo (género) Positivo

Consejo. Independientes
Consejo Auditoria. Independientes
Score Sustainalytics Positivo

2.2. Alineacién con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio climatico.

La sociedad gestora ha adquirido una herramienta de Sustainalytics “Low carbon
Transition rating” para la realizacion periddica de un analisis de alineacidon con los
objetivos del acuerdo de Paris sobre el cambio climdtico fondo a fondo y a nivel
consolidado.

2.3. Gestion de controversias ASG (principalmente a través de noticias y
controversias de Sustainalytics).

Dentro de los procedimientos de la sociedad, la gestion de las controversias se ha
materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismos, se han
monitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de menor a
mayor gravedad). En el caso de las de nivel 4 con perspectiva negativa o nivel 5 con
perspectiva estable, se procede a la exclusidn de la compafiia del universo invertible, tal
como se ha comentado en el punto 1.

En el caso concreto de este fondo de inversion, no se han detectado controversias.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

é... y en comparacion con periodos anteriores?

Incluido en el apartado anterior “éCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?”.

¢éCuadles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles, que este fondo pretende en parte lograr,
estan relacionados con contribuir en la mejora de los aspectos ambientales y sociales a
través de la inversion en empresas cuya actividad estd destinada a solucionar los
principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Al explicitar la definicion de inversidn sostenible indicada por el Reglamento (UE)
2019/2088 en la informacion precontractual del fondo a finales de 2022, la sociedad
gestora ha incorporado en su modelo propio la identificacion de los activos que cumplen
con tal condicion, de modo que todas las inversiones sostenibles en cartera del fondo
contribuyen a dichos objetivos, al ser requisito para su consideracién como tales, el
cumplimiento de alguna de las premisas ya sefialadas en el apartado “¢En qué grado se
han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversidn sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles del fondo no han dificultado significativamente el logro de
ninguno de los objetivos de las inversiones sostenibles que este fondo pretende en parte
lograr, indicados en el apartado anterior.

Ademas, con caracter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el
principio de no causar un dafio significativo a los objetivos ambientales o sociales esta
vinculado a la divulgacién de las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad, que el fondo tiene en consideracion y que
se comentan a lo largo del presente documento.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La sociedad gestora realiza un andlisis y un seguimiento de los impactos adversos de
sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo, a través de la evolucion de los
indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una incidencia adversa
significativa por el incremento de impactos medioambientales o sociales o por
potenciales incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros, se evallan
los motivos y se llevan a cabo las acciones de mitigacion y correccidon cuando sea
necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversidon adicional, la
desinversidn, la disminucion de la exposicion o la puesta en observacién. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacidn, tales como el didlogo y/o el ejercicio de derecho de voto que
corresponda segun la participacién en la compaiiia invertida.

¢éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversidn sostenible del fondo durante 2023 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones



Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la Declaracién de
la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos y
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos, al ser el
incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusidn para la inversidn realizada en
este fondo.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

¢COmo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacién precontractual, el fondo incorpora las principales incidencias
adversas (PIA) considerando las indicadores mas relevantes segin la UE, tanto
medioambientales (emisidn gases, biodiversidad, agua, residuos...), como sociales (derechos
humanos, armas, género...). El impacto de las métricas utilizadas se incorpora en las decisiones de
inversién como un criterio mas de exclusion, o criterio valorativo, o a través de tematicas y en el
ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un control del impacto negativo en la sociedad
y/o medioambiente, a lo largo de la vida de las inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

e Incorporadas dentro de los criterios de exclusidn, por ejemplo, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicidon a armas controvertidas.

e Incluidas como un criterio valorativo dentro del proceso de seleccidn de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

e Por la consideracién de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, como la proporcién de produccidon y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.



En concreto, los indicadores de los cuadros 2 y 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2023 han
sido el PIA 4 medioambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono, y los PIA 1, 2, 3 y 22 sociales, en relaciéon con empresas sin politicas de
prevencion de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertes o enfermedad y jurisdicciones no cooperadoras con la UE.
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* Tanta en la parte madioambiental coma social, intagracin adicional mediante kmites intemos: bonos verdes, sociales y sostenibles
** Existe una politica de imglicacidn - didlogo con las empeesas y volo - donde se tienen en cuenta estos puntos

En ¢l dmbito de las salud y bienestar existen exclusiones relacionadas con el producto “tabaco”

En el dmbito laboral, relacionadn con las condiciones en el trabajo y la retencidn de talento, se tiene en cuenta el ratio de rotacidn de los empleadas

Los siguientes cuadros muestran el valor de los indicadores de PIAS de las posiciones del fondo que
se han obtenido a partir de la informacién del proveedor de datos Sustainalytics (empresa de
Morningstar). Al ser este el primer informe que incluye esta informacién, no existen datos
comparativos con el ejercicio anterior.



Cuadro 1

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicador de sostenibilidad en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS |

NDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de gases
de efecto
invernadero (GEI)

con fuentes de energia renovable (proporcion
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)

1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del ambito 1 35.208,02 - Cobertura: 14,63%
Emisiones de GEI del ambito 2 5.228,05 - Cobertura: 14,63%
(tCO2e) Emisiones de GEI del ambito 3 234.074,33] - Cobertura: 14,63%
Emisiones totales de GEI 274.510,40| - Cobertura: 14,63%
2. Huella de carbono
Huella de carbono 907,75 - Cobertura: 14,63%
(tCO2e/Millones EUR)
3. Intensidad de GEI de las
empresas en las que se invierte
Intensidad de GEI de las empresas en las que se . o
(tCO2e/Millones EUR ingresos invierte 170752 ) Cobertura: 36,21%
empresa invertida)
4. Bxposicion frente a empresas
activas en el sector de los
ibles fosil Pi i i i i |
combustibles fésiles roporcion de inversiones en empresas activas en e 351 . Cobertura: 4247%
sector de los combustibles fosiles
(%)
5.1. Proporcién de consumo de
energia no renovable Proporcién de consumo de energia no renovable de
las empresas en las que se invierte procedente de
(%) fuentes de energia no renovable en comparacion 56,86 - Cobertura: 28,14%
con fuentes de energia renovable (proporcién
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)
5.2. Proporci6n de produccion de
energia no renovable Proporcion de produccion de energia no renovable
de las empresas en las que se invierte procedente de
(%) fuentes de energia no renovable en comparacion 26,82 - Cobertura: 11,78%

6. Intensidad de consumo de
energia por sector de alto impacto
climatico

(GWh/Millones EUR)

Consumo de energia en GWh por millones EUR de
ingresos de las empresas en las que se invierte, por
sector de alto impacto climatico

Sector NACEA: 0

Cobertura: 0%

Sector NACE B: 0,82

Cobertura: 2,06%

Sector NACE C: 0,26

Cobertura: 5,36%

Sector NACED: 3,83

Cobertura: 2,98%

Sector NACEE: 0

Cobertura: 0%

Sector NACEF: 0

Cobertura: 0%

Sector NACE G: 0,09

Cobertura: 0,07%

Sector NACE H: 3,37

Cobertura: 0,15%

Sector NACEL: 0,4

Cobertura: 1,77%

Biodiversidad 7. Actividades que afectan
negativa- mente a zonas sensibles

en cuanto a la biodiversidad

Proporcién de inversiones en empresas con sedes u
operaciones ubicadas en zonas sensibles en cuanto

a la biodiversidad o cerca de ellas cuando las 0,00 - Cobertura: 42,47%
(%) actividades de dichas empresas afectan
negativamente a esas zonas
Agua 8. Emisiones al agua .
Toneladas de emisiones al agua generadas por las
(T oneladas de Emisiones/Millones empresas en las que se invierte por millon EUR 0,00 - Cobertura: 0%
EUR) invertido (media ponderada).
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos y
residuos radiactivos Toneladas de residuos peligrosos y residuos
radiactivos generadas por las empresas en las que
9 poras emp g 140 - Cobertura: 14,16%

(T oneladas Residuos
peligrosos/Millones EUR)

se invierte por millon EUR invertido (media
ponderada)




INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos sociales y
laborales

10. Infracciones de los principios
del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organizacion de
Cooperacién y Desarrollo

Proporcién de inversiones en empresas que han
estado relacionadas con infracciones de los

biolégicas)

%)

con la fabricacion o la venta de armas controvertidas

Econdmicos (OCDE) para principios del Pacto Mundial de las Naciones 0,00 - Cobertura: 42,47%
Empresas Multinacionales Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales
(%)
11. Ausencia de procesos y
mecanismos de cumplimiento para (b6 rcion de inversiones en empresas sin politicas
realizar un seguimiento del para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
cumplimiento de los principios del|, i inios del Pacto Mundial de las Naciones
Pacto Mundial de las Naciones | \nigas o de las Lineas Directrices de la OCDE para
Unidas y de las Lineas Directrices |y resag Multinacionales o sin mecanismos de 12,24 - Cobertura: 41,72%
de la OCDE para Empresas gestion de reclamaciones o quejas para abordar las
Multinacionales infracciones de los principios del Pacto Mundial de
%) las Naciones Unidas o de las Lineas Directrices de la

OCDE para Empresas Multinacionales
12. Brecha salarial entre hombres
y mujeres, sin ajustar Brecha salarial promedio entre hombres y mujeres

, . P
s sin ajustar, de las empresas en las que se invierte 2450 Cobertura: 3,75%
6

}B.th{ers:t_iad degénerodela  |prooorcion entre el nimero de mujeres en la junta
junta directiva ot ‘ ;

dlre_ctlvay el n_umero _total.de miembros (hombres y 3845 . Cobertura: 29.87%
o mujeres) de la junta directiva de las empresas en las
) que se invierte
14. Bxposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en B . ) )
racimo, armas quimicas y armas Proporcion de inversiones en empresas relacionadas 0,00 B Cobertura: 42,47%

Ind

icadores aplicables a las inversiones en enti

dades soberanas y sup|

ranacionales

Medioambientales

15. Intensidad de GEI

Intensidad de GEI de los paises receptores de la
inversion

0,17 - Cobertura: 26,24%
(tCO2e/PIB en Millones EUR)
Sociales 16. Paises receptores de la Nuamero de paises receptores de la inversion sujetos
inversion sujetos a infracciones  |a infracciones sociales (ntmero absoluto y nimero
sociales relativo, dividido entre todos los paises receptores
de la inversién) contempladas en los tratados y 4,00 _ Cobertura: 26,24%

(Namero relativo: %)

convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

Cuadro 2

Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales

Incidencia adversa
sobre la
sostenibilidad

Incidencia adversa sobre los
factores de sostenibilidad
(cualitativa o cuantitativa)

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones

4. Inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccion de las
emisiones de carbono

(%)

Porcentaje de inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris

14,60

Cobertura: 41,88%




Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno

Cuadro 3

Incidencia adversa sobre los
factores de sostenibilidad
(cualitativa o cuantitativa)

Incidencia adversa
sobre la
sostenibilidad

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el proximo periodo
de referencia

INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Indicadores aplicables a las invers

iones en las empresas

Asuntos sociales y 1. Inversiones en empresas sin  |Proporcién de inversiones en empresas sin politicas
laborales politicas de prevencién de de prevencion de accidentes en el lugar de trabajo
accidentes en el lugar de trabajo
33,76 Cobertura: 41,87%
(%)
2. Tasa de accidentes Tasa de accidentes en empresas en las que se
invierte (media ponderada) 0,60 Cobertura: 5,06%
(%)
3. Numero de dias perdidos por
lesiones, accidentes, muertes o {\imero de dfas de trabajo perdidos por lesiones,
enfermedad accidentes, muertes o enfermedad de las empresas 243894 Cobertura: 1,2%
(Ntmero) en las que se invierte (media ponderada)
Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales
Gobernanza 22. Jurisdicciones fiscales no
cooperadoras Inversiones en jurisdicciones de la lista de la UE de
jurisdicciones no cooperadoras en temas de 0,01 Cobertura: 26,24%
(Ndmero) fiscalidad

Inversiones mas importantes

BO. ESTADO ALEMAN 1,70% 320815

La lista incluye las

Sector

SOBERAN

0S

inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2023.

BO. TESORO ITALIA1/L2,35% 240915
BO. TESORO ITALIA0,45% 290215

BO. ESTADO FINLANDIA 3% 330915

LT. TESORO ALEMANIA 240221

BO. TESORO ITALIA0,90% 310401

BO. ESTADO ALEMAN 0% 320215

BO. TESORO ITALIA 1,35% 300401

BO. ASSA ABLOY AB 4,125% 350913

PA. KUTXABANK EMPRESTITOS 240108
BO. ESTADO ALEMAN 1/L0,10% 260415
BO. FRESENIUS MEDICAL CARE 3,875% 270920
BO. TESORO ITALIA1/L1,30% 280515
BO. JUNTA DE ANDALUCIA 3,95% 330430
BO. AIB GROUP 3,625% F/V 260704

SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
INDUSTRIALES
FINANCIERO
SOBERANOS
SANIDAD
SOBERANOS
CUASISOBERANO
FINANCIERO

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

% de activos

4,73
4,31
3,13
2,63
1,72
1,66
1,48
1,23
1,16
1,15
1,10
0,95
0,84
0,79
0,76

Pais

Alemania
Italia
Italia

Finlandia

Alemania
Italia

Alemania
Italia

Suecia
Espafia

Alemania

Alemania
Italia

Espafia

Irlanda
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¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCual ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de
activos describe el

Ajustadas a

porcentaje de ; 3,5%
inversiones en . taxonomia
activos especificos Otras
n2 1A  Sostenibles 4 : 31,7%
§ ambientales
Ajustadas a caracteristicas
n21 medioambientales o | Sociales 29,0%
sociales ]
Otras
. | caracteristicas
Inversiones 100% n? 1B : : 29%
medioambiental
es 0 sociales
n22 Otras 7%
n2l1 Ajustadas a caracteristicas medi bi les o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracterisitcas

medioambientales o sociales que promueve el producto financiero

n22 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles

A, bi. 1, )

o abarca:

La categoria n®1 Ajustadas a caracteristicas

A b

- La subcategoria n®1A Sostenibles , que incluye las inversiones al y socialmente sostenibles

i, b 1 Fo;

- La subcategoria n21B Otras caracteristicas o

, que incluye las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES 3,58 INDUSTRIALES 3,64
Prensa 1,78 Servicios industrial 2,39
Telecomunicaciones 1,10 Productos industrial 1,24
Productos c. discrec 0,70 INMOBILIARIO 2,70
CONSUMO BASICO 1,79 REIT 1,69
Mino. may. c.basico 1,22 Propieta/constr inmo 0,72
Productos c. basico 0,57 Servic inmobiliarios 0,29
CONSUMO DISCRECIONAL 3,61 MATERIALES 2,03
Productos c. discrec 2,61 Contenedores y enva. 0,91

Autos y componentes 0,72 Prod Fores papel mad 0,47
Mino. may. c.discrec 0,23 Metales y minas 0,37
Bienes de Consumo 0,06 Quimicos 0,28
CUASISOBERANO 2,24 SANIDAD 1,71
Cuasisob. Nac. 2,00 Inst.y serv sanidad 1,19
Supranacional 0,19 Biotec farmacéuticos 0,37

Cuasisob. Ext. 0,04 Equipo y dispo médic 0,15

ENERGIA 3,16 SERVICIOS PUBLICOS 3,93
Petrdéleo y gas 2,89 Serv publ eléctricos 3,73

Energia renovable 0,27 Serv publ agua y gas 0,12
FINANCIERO 29,83 Comerci ops gas elec 0,09
Bancos y Cajas 18,35 SOBERANOS 31,96
Subordinadas 6,88 Deuda Ext. Euro 20,21

Servic. Financir 3,48 Bonos lig. Inflacc 6,89

Seguros 0,63 Deuda Ext. No Euro 2,51

Cédulas 0,39 Deuda del Estado 1,73

Titulizac. activo 0,10 Avaladas 0,62

1.I1.C. RENTA FUJA PLUS 1,28 TECNOLOGIA 1,94
I.1.C. RF High Yield 0,76 Softwarey servi tec 1,25

IIC RF Emerg. Hard 0,28 Semiconduc maqui tec 0,69

1.1.C. RF Emergentes 0,24



Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

(1)

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Actualmente la informacion disponible en cuanto a la alineacién de actividades, gastos en
inversion y operativos de los diferentes emisores con respecto a la taxonomia de la UE es
escasa. Teniendo en cuenta esto, el 3,55% de las inversiones de este fondo estan alineadas
con la taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE™?

En gas fosil X Enenergia nuclear

No

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacidn a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen m 2,45 Volumen m 3,83
de 0,14 97,40 de 0,22 95,95
negocios 0,00 negocios 0,00
= 345 | = 538
Capex 0,10 96,45 Capex 0,16 94,47
0,00 0,00
= 191 = 297
OpEx 0,17 97,92 OpEx 0,27 96,75
0,00 0,00
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fasil Ajustadas a la taxonomia: Gas faésil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
® Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a taxonomia No ajustadas a taxonomia

* A efectos de estos gréficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Fa

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas

medioambientalmente
sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE)
2020/852.

4
\

éCual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El 0,21% de la cartera esta alineada con la taxonomia de |la UE a través de actividades de
transicion y el 1,03% esta alineado a través de actividades habilitadoras.

é¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica porque este es el primer informe que incluye datos sobre las inversiones
ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo

faa
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE es del 31,67%.
@ ¢Cudl hasido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?
[ ]
La proporcion de inversiones socialmente sostenibles es del 29,02%.

@ é¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito?
é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la promocion de las caracteristicas ASG indicadas han
aplicado con caracter general a todas las inversiones del fondo, a excepcién de
instrumentos derivados, asi como para la gestion de la liquidez del fondo.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo con criterios de
exclusidn, ya indicados, que impiden la inversidn en emisores que no cumplan con las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracion
de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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Los indices de
referencia son

indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas ya indicadas a lo largo del informe han sido la consideracién de los
criterios de exclusidn, de los criterios valorativos dentro de la metodologia best in class para
la seleccidon de las inversiones y la medicién de los impactos adversos que, a su vez, afecta
al universo de exclusién y a la gestién de controversias.

En relacién con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fondo durante el ejercicio
no se ha producido un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones sostenibles
pretende lograr, ya que para su consideracion como tales deben contribuir a solucionar los
principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas o llevar a cabo una gestidon general
sobresaliente en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

Este fondo no ha designado un indice de referencia para determinar si estd en consonancia
con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/A
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