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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Kutxabank RF Objetivo Sostenible, Fondo de Inversién por encargo del
Consejo de Administracidon de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank RF Objetivo Sostenible, Fondo de Inversién (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962.
C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 1 de la memoria
adjunta, el Fondo tiene por objeto la captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,

valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados

colectivos, por lo que la cartera de inversiones
financieras supone un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por
este motivo, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio v,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo del
Fondo, hemos identificado la existencia vy
valoracion de la cartera de
financieras como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

inversiones

,_ Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Procedimientos aplicados en la auditoria

control
interno relevante para la auditoria mediante el

Hemos obtenido conocimiento del

entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad Gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y valoracién
de los instrumentos que componen la cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes, segin la
naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras
asi como su concordancia con los registros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en particular,
el contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables de

| mercado para las posiciones de la cartera de

inversiones financieras al 31 de diciembre de
2023.

El desglose de informacion en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la Nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre Ia base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Espaia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra
en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.



KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACTIVO 31-12-2023 31-12-2022 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2023 31-12-2022 (*)
{no auditado) - (no auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 481.827.776,43 300.000,00
inmovilizado intangible - Fondos r bolsabl atribuidi a participes o 481.827.776,43 300.000,00
Inmovilizado material - Capital = -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 466.294.294,41 300.000,00
Mobiliario y enseres - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 482.115.071,02 300.000,00 (Acciones propias) - -
Deudores - - | Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 443.407.943,59 - Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 9.276.568,94 - Resultado del ejercicio 15.533.482,02 -
Valares representativos de deuda 9.276.568,94 - (Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en inmovilizade material - -
de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC - - B
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisi a largo plazo - -
Cartera exterior 427.019.369,83 - Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 427.019.369,83 - Pasivos por impuesto diferido - -
instrumentos de patrimonio - - -
Instituciones de Inversién Colectiva - - | PASIVO CORRIENTE 291.294,59 -
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plazo -
Otros - - Acreedores 291.294,59
Intereses de la cartera de inversién 7.112.004,82 - Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados
Periodificaciones - - Periodificaciones
Tesoreria 38.711.127,43 | 300.000,00 .
TOTAL ACTIVO 482.119.071,02 | 300.000,00 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 482.119.071,02 | 300.000,00
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -
Compromisos por operaciones largas de -
derivados
Compromisos por operaciones cortas de -
derivados
= |
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 455.500.000,00 -
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la |IC -
Valores recibidos en garantia por la IIC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros 455.500.000,00 =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 455.500.000,00 -

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022 (*)
B (no auditado) |

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la IIC - -
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotacién (1.178.538,92) -

Comisi6n de gestién (999.731,50) -

Comisién depositario (158.863,01) -

Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (19.944,41) -
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {(1.178.538,92) B
Ingresos financieros 6.720.943,31 - |
Gastos financieros {3.461,73) -
Variacién del valorr ble en instr. tos financieros 11.043.985,65 -

Por operaciones de la cartera interior 320.208,94 -

Par operaciones de la cartera exterior 11.300.010,36 | -

Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Qtros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(576.233,65)

(892.542,43)

(892.542,43)

16.868.924,80

15.690.385,88

(156.903,86)

15.533.482,02 |

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Reseiia del Fondo

Kutxabank RF Objetivo Sostenible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de
septiembre de 2023. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 5.744, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién
de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos
(véase Nota 4).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicién del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segn se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a Kutxabank Gestién
S.G.LI.C., S.A.U. — en adelante, la Sociedad Gestora -. Al 31 de diciembre de 2023 esta entidad ests integrada
en el Grupo Kutxabank, cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A., siendo esta sociedad la que formula
estados financieros consolidados. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria, con domicilio social en
Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus
Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. {Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).

Taly como se indica en el Folleto, el Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE)
2019/2088) y su cartera invertira siguiendo criterios de impacto positivo medioambiental y también social.



Invierte el 100% de la exposicién total en renta fija, publica o privada sin predeterminacién por emisor o
mercado, pudiendo invertir |a totalidad en paises emergentes.

Dentro de la renta fija, se invierte principalmente en bonos verdes y sostenibles, asi como sociales y/o bonos
vinculados a la sostenibilidad.

El patrimonio del Fondo estd formalizado en dos clases de participaciones:
- Clase Cartera: Participaciones dirigidas a carteras de inversiones de clientes con gestion discrecional
encomendada al Grupo Kutxabank mediante contrato otorgado al efecto y resto de IIC gestionadas por la

Sociedad Gestora.

- Clase Estandar: Resto de participaciones de clientes.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se
han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios vy politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
para la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y



compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo, se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera
para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de
garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,



establecido contractualmente, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor.

® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

* Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

® Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depédsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

® Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants Y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

® Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

® Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

® Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemidtico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como Su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:



- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de
valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).



En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos auin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento
de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o
tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo
posible datos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito
del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento
de la valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor
liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea
representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras



c)

similares, segln los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en
su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-—, el activo financiero transferido se dars de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara
asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.



d)

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valoréndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la 1iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza
y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucidn el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valoraré hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.



ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe naminal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en
la fecha de ejecucidn de |a operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de |Ia liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.



e)

f

g)

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen
en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio.

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién vy reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes
de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses
de la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisionesy conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de
descuento por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.j, 3.b.ii y 3.i).
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el
derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se reconoceran mediante
la compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el
mas representativo del mercado de referencia a la fecha 0, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a
esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
vela por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asi
como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades
desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto
de interés. Adicionalmente la Sociedad Gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segtin lo establecido en la normativa vigente, los
informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e
intermediacién, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

Cartera de inversiones financieras

E!l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el
saldo de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye
como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda es

el siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 2.839.491,82
Comprendido entre 1y 2 afios 1.857.844,53
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.682.319,58
Comprendido entre 4 y 5 afios 69.064.665,99
Superior a 5 afios | 360.851.616,85 |
| | 436.295.938,77 |
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Asimismo, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” de las cuentas de orden, recoge a titulo
informativo, el valor nominal de los titulos custodiados por la entidad depositaria del Fondo.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se
realiza por la Sociedad Gestora. A continuacidn, se indican los principales coeficientes normativos a los que
estd sujeto el Fondo:

e Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las liC cuya politica de inversién
se base en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el
articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio
del Fondo.

e  Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede
quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo
internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién
de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto
y en toda publicacién de promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene
invertido mds del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real
Decreto 1082/2012, serad necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes Y que
la inversién en valores de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito
que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por
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activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados.

El Fondo podré invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente consista en
acciones o participaciones de IIC de inversién libre, instituciones extranjeras similares, materias
primas para las que exista un mercado secundario de negociacién, asi como cualquier otro activo
subyacente cuya utilizacién haya sido autorizada por la CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos
gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros %
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas,
indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un tnico
emisor.
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e Limites ala inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la liC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

¢ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversién y concentracidn de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad
Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La Sociedad Gestora dispone, por tanto,
de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices burstiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la
adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del Fondo.
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Tal y como se indica en el Folleto, el Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE)

2019/2088) y su cartera invertira siguiendo criterios de impacto positivo medioambiental y también sacial.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto

informativo, seguin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

[ =

Euros

Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - cuentas en euros
Cecabank, S.A. (Grupo CECA) - intereses devengados en euros

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros
Otras cuentas de intereses en euros

38.618.337,57
122.439,27

38.740.776,84

(29.682,78)
33,37

(29.649,41)

38.711.127,43

Dentro del epigrafe de “Otras cuentas de tesoreria” del detalle anterior, se incluyen saldos en cuentas
corrientes en Kutxabank S.A. y Cajasur S.A., sociedades pertenecientes al Grupo Kutxabank, por un importe de
25 miles de euros en negativo y por 5 miles de euros en negativo, respectivamente. Dichos saldos se derivan
de la operatoria de suscripciones y reembolsos, que se realiza sobre las cuentas de los distribuidores, si bien,
diariamente hay un flujo de efectivo entre las cuentas de los distribuidores y las cuentas del depositario para

minimizar estos saldos.

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados seglin lo pactado

contractualmente en cada momento.

6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el calculo del valor de cada participacin se ha efectuado de la siguiente

manera:
31-12-2023
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del Valor Liquidativo de la
Fondo al cierre del ejercicio participacion Ne Participaciones Ne Participes
mTXABANK RF SOSTENIBLE, FI
1.254.443,15 6,21 202.056,65 23,00
CLASE ESTANDAR
KUTXABANK RF SOSTENIBLE, FI
480.573.333,28 6,24 77.013.539,83 90.920,00
LCLASE CARTERA
|
31-12-2022
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del Valor Liquidativo de la
Fondo al cierre del ejercicio participacion N¢ Participaciones Ne Participes
KUTXABANK RF SOSTENIBLE, FI
CLASE ESTANDAR
KUTXABANK RF SOSTENIBLE, FI
N 300.845,26 6,02 49.998,58
CLASE CARTERA

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente
del nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estdn encomendadas a su Sociedad
Gestora. Por este servicio, durante 2023, el Fondo ha devengado una comisién del 0,44% ¥ 1,10% anual para
las clases de participaciones Cartera y Estdndar, respectivamente, calculada sobre el patrimonio diario de cada
clase, y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,07% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante el ejercicio 2023, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depésito sobre la parte
de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Kutxabank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
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en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Kutxabank, no
supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023, se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad Gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la Sociedad Gestora
debe remitir a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y deméds activos financieros que integran el patrimonio del

Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcién.
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11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos,

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversidn recibidas.

13. las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge,
en su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos
con origen en titulos extranjeros.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto
los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023, como
los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2023, cumplen o han cumplido con los limites
legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1%, siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en el
apartado 4 del articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en la letra a)
del apartado segundo del articulo septuagésimo octavo de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico de Bizkaia.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del
efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el
caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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Conforme a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite
de compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 50% de la base
imponible previa. El limite sera del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo
13 de esta Norma Foral.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27
de diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en
vigor se ha producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado).
Dicho Real Decreto incorpora, entre otras, |a siguiente modificacion:

- Seelimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

22



KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2023

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | ES0200002085 | BONO | ADIF ALTA VELOCIDAD | 3,90 2033-04-30 2.096.860,62
EUR { X52645690525 | BONO|ICO|3,25]2028-10-31 7.179.708,32
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 9.276.568,94
EUR ‘ X52079716853 | BONO|APPLE INC|0,00)2025-11-15 278.292,84
EUR | XS2637445276 CEDULAS | UNICREDIT BANK CZECH|3,75(2028-06-20 2.861.393,07
EUR | DE0001030732 | BoNO| ESTADO ALEMANIA|[2,21|2031-08-15 76.847.631,01
'EUR | X52698047771 | gono |KFW|3,25]2031-03-24 15.778.139,15
EUR | X52626288760 | BONO|KFW|2,75]|2030-05-15 20.361.669,80
| EUR | X52498154207 | BONO|KFW|2,00|2029-11-15 38.902.195,98
EUR |X52586942448 | BONO|KFW|2,75]2033-02-14 101.800.688,45
EUR | X52587298204 BONO|EUROPEAN INVT BK|2,75]|2028-07-28 34.553.880,69
EUR |X51632897929 | BONO|TENNET HOLDING BV|1,38)2029-06-26 2.254.800,5
| EUR | DEGOOA3LH6US BONBI MERCEDES-BENZ INTER| 3,70|2031-05-30 6.280.487,98
'EUR | FROO14003N69 BONO|AIR LIQUIDE FINANCE|0,38]2031-05-27 166.192,99
EUR | FROO1400KHIE | BONO|ENGIE SA|4,50]2042-09-06 2.157.814,40
EUR | XS2722717555 | BONO|ENBW INTL FINANCE BV|4,30]2034-05-23 2.117.594,97
EUR |BE0002951326 |BONO|KBC GROUP NV|4,38|2031-12-06 7.387.096,25
|EUR | XS2631822868 | BONO|STATKRAFT AS|3,50]| 2033-06-09 3.103.190,14
EUR | BEG344187966 | BONO|BELFIUS BANK SA/NV|3,88]2028-06-12 4.098.165,64 |
EUR | DEOOOBHYOGT7 | CEDULAS|BERLIN HYP AG|2,88|2030-05-24 10.120.179,71
EUR | BEOD02977586 | BONO|PROXIMUS SADP|4,13|2033-11-17 1.602.356,18
'EUR | DEODDA3MQS56 BONO|VONOVIA SE|1,38|2026-01-28 1.682.319,58
EUR | FROO14001A03 | CEDULAS|CREDIT AGRICOLE HOME|3,25|2033-06-08 |  7.706.055,97
EUR | ATOOO0A2Y8G4 | BONO|ESTADO AUSTRIA|1,85|2049-05-23 25.257.367,78
EUR | X52257961818 | BONO|UPM-KYMMENE OYJ|0,13]2028-11-19 1.448.358,58
EUR | XS2718201515 | BONO|NESTE OY)|3,88|2031-05-21 1.349.914,94
EUR | FRO014002IM6 | BONO | ESTADO FRANCIA|Q,50] 2044-06-25 4.349.171,63
EUR | FROO1400MIG4 | BONO|RTE RESEAU DE TRANSP|3,50|2031-12-07 1.857.866,72




|

Divisa | ISIN Descripcion Euros
EUR | FROO1400I3M4 | BONO | CAISSE DES DEPOTS|3,00]2028-05-25 9.194.791,49
EUR |X52434702424 | BONO|CAIXABANK|0,63]2028-01-21 2.540.850,00
EUR | FRO01400I556 | BONO|LEGRAND SA|3,50(|2029-05-29 6.205.441,07
EUR | FROO13464930 | BONO|BPCE SA|0,13]|2024-12-04 2.839.491,82
EUR |FROO1400ITGY | CEDULAS|BPCE SFH SA|3,38|2033-06-27 3.116.977,25
EUR | EUOODA3KA4C42 | BONO|ESTADO EUROPEAN UNIO|0,40|2037-02-04 3.696.534,41
EUR |FRO0140049A8 | BONO|GECINA SA|0,88|2036-06-30 2.926.737,69
EUR | X52652069480 | BONO|DNB BANK ASA|4,50|2028-07-19 2.077.108,96
EUR |X52698148702 |BONO|DNB BANK ASA|4,63]2029-11-01 1.895.308,71
EUR | X52533012790 | BONO|COCA-COLA HBC FINAN.|2,75]|2025-09-23 1.579.551,69
'EUR | XS2625986836 BONO|KOMMUNIVEST | SVERIG | 2,88| 2030-05-23 2.048.315,98
EUR |XS52635647154 | BONO|ALLIANDER NV|3,25|2028-06-13 1.020.285,99
EUR | XS2631835332 | BONO|STATNETT SF|3,50]|2033-06-08 2.084.430,87
EUR | FROD1400KO38 | BONO|BANQ.FED.CRED.MUTUEL|4,13|2030-09-18 2.102.208,65
EUR |FRO014001186 | BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA| 3,88 | 2028-05-22 4.090.123,25
EUR | XS2634616572 | BONO|ENEXIS HOLDING NV/|3,63|2034-06-12 5.278.38;5,89_

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

427.019.369,83
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Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Situacidn del Fondo, evolucidn de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El valor liquidativo de la clase Estandar al cierre de los ejercicios 2023 asciende a 6,20 euros por participacion.
Adicionalmente, el patrimonio de la clase Estandar a 31 de diciembre de 2023 es de 1.254.443,15 euros.

El valor liquidativo de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2023 asciende a 6,24 euros por participacion.
Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de 2023 es de 480.573.333,28 euros.

Factores Econdmicos Determinantes

El afio 2023 ha estado en gran parte condicionado por la incertidumbre en el entorno macroecondmico y las
actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la inflacién ha continuado su senda de moderacion,
mientras que el mercado laboral ha mantenido su relativa fortaleza, especialmente en EEUU, lo que limita las
probabilidades de un escenario de severa recesidn econdmica. En este entorno, los bancos centrales
occidentales (Fed, BoE y BCE) parecen haber finalizado su ciclo continuado de subidas de tipos de interés ya
que no han implementado alzas adicionales en sus dltimas reuniones del afio. Las autoridades monetarias de
China y Japdn por su parte, han actuado a contracorriente de sus pares occidentales, recortando tipos o
manteniendo por el momento su politica expansiva respectivamente. Por otro lado, a lo largo del afio, hemos
asistido a diversos acontecimientos que han provocado temporalmente inestabilidad en los mercados. De una
parte, hemos vivido un conato de crisis financiera, especialmente en el segmento de banca regional en EEUU
(alguna que otra quiebra por medio) y en la entidad Credit Suisse en Europa. De otra parte, se ha producido un
incremento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. Mientras tanto en China, la economia sigue
mostrando signos de debilidad y las autoridades locales aiin no han acometido medidas contundentes de
expansioén econdmica.

En cuanto a los mercados financieros, 2023 ha estado caracterizado por una progresiva moderacién de la
inflacién y una inflexién en el discurso restrictivo de los bancos centrales que ha favorecido a los mercados de
renta variable. En este entorno, todos los principales indices burstiles cierran el ejercicio con subidas
significativas (S&P 500 +24,23%, Eurostoxx 50 +19,19%, Ibex 35 +22,76%, Nikkei 225 +28,24%, MSCI Emerging
+7,04%).

A nivel de renta fija, la moderacion en la inflacidn y el viraje de politica monetaria de los bancos centrales han
provocado un recorte generalizado de TIRes a lo largo de las principales curvas de tipos, con la excepcion del
tramo largo de la curva americana que no varia. Asi en EEUU la rentabilidad de la deuda publica ha cerrado
plana en el tramo del 10 afios mientras que en Alemania la misma referencia ha bajado 55 pb. En los tramos
mas cortos, la caida de rentabilidades ha sido generalizada. Asi, hemos vistos recortes en EEUU en el tramo de
2 afios de 18 pb mientras que en Alemania dicha referencia ha corregido 36pb. Los activos de riesgo por su
parte se han beneficiado de la mejora del entorno macroecondémico, que se ha saldado con una contraccién de



diferenciales en deuda corporativa (164 pb en el caso del indice Xover) y una menor reduccién en la deuda
emergente (30 pb). Por (ltimo, a nivel de divisas, la expectativa del inicio del proceso de bajadas de tipos por
parte de la Fed ha debilitado al délar frente al euro (-3,12%), si bien ha mantenido su apreciacién frente al yen
(+7,50%) a causa del mantenimiento de las politicas monetarias por parte del BoJ.

Previsiones para 2024
1. Coyuntura econdmica global

Tras un 2023 en el que los crecimientos econémicos han estado inmersos en un proceso de ralentizacién, en
2024 esperamos ver una continuacion de este entorno de menores expansiones de PIBs como consecuencia
de los efectos negativos de las politicas restrictivas de los bancos centrales. Sin embargo, apostamos por que
se produzca de nuevo una evolucidn divergente entre paises desarrollados y emergentes. Mientras para los
primeros las expectativas de crecimiento son mucho mds exiguas, para los segundos el escenario es mas
benigno gracias a la resiliencia econémica de India principalmente. Con caracter general, esperamos una
moderacion en el crecimiento de EEUU y China y una timida reactivacién de la economia de la eurozona.

2023 2024 2025

Crecimiento mundial 3,1% 3,1% 32% |

Economias avanzadas 1,6% 1,5% 1,8% |
EEUV 2,5% 2,1% 1,7%
Eurozona 0,5% 0,9% 1,7%
Alemsania -0,3% 0,5% 1.6%
Francia 0,8% 1,0% 1,7%
italia 0,7% 0,7% 1,1%
Esparia 2,4% 1,5% 2,1%
Reino Unido 0,5% 0,65 1.6%
Japén 1,9% 0,9% 0,8%

Economias Emergentes 4,1% 4,1% 4,25 ]
Rusia 3,0% 2,6% 1,1%
China 5,2% 4,6% 4,1%
india 6,7% 6,5% 6,5%
Brasil 3,1% 1,7% 1,9%
México 34% 2,7% 1,5%

2. Evolucién de mercados

El escenario general para los mercados en 2024 se presenta igual de complejo que en 2023. Las dudas acerca
del impacto final en el crecimiento econémico de las medidas de restriccién monetaria implementadas por los
bancos centrales y el buen comportamiento de los activos de riesgo en el ejercicio previo, ofrecen a priori un
limitado potencial de revalorizacién de cara a 2024.

En cuanto a las curvas de tipos de interés, cabria esperar una continuidad en el movimiento de bajadas de
tipos en todos los tramos de las mismas. Si bien no es descartable cierta estabilidad de TIRes en la parte inicial
del 2024, en la segunda mitad del ejercicio deberiamos asistir a cierta presion a la baja en los rendimientos una
vez que los bancos centrales comiencen a acometer movimientos de recortes de tipos. A nivel de diferenciales



soberanos y de crédito, podriamos ver cierta contraccién en la medida en que la inflacién continte
reduciéndose y el crecimiento no se desplome.

La renta variable por su parte podria sufrir episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan los focos
de incertidumbre actuales. Tras el excelente comportamiento bursatil de 2023, las valoraciones parecen
ajustadas en términos generales y elevadas en algunos nichos de mercado. La evolucién de los indicadores
macroecondmicos y las actuaciones de los bancos centrales, seran los aspectos principales gue condicionen de
nuevo la evolucién de los mercados. Por otro lado, los resultados empresariales de los préximos trimestres
deberian seguir reflejando e! deterioro macroeconémico que venimos observando. En este sentido, las
expectativas actuales contindan ajusténdose a la baja como reflejo de la realidad econémica actual y es
probable que el suelo de estimaciones alin no se haya alcanzado. Por tanto, no podemos descartar sorpresas
negativas, especialmente en algunos de los sectores mas ciclicos.

El escenario para 2024 se presenta por tanto con importantes incertidumbres, similares a las sufridas en el
ejercicio precedente, especialmente para los activos de riesgo. La evolucién de la inflacién y las actuaciones de
los bancos centrales centrardn de nuevo el foco de atencién. Esperamos un progresivo deterioro
macroeconémico que pueda llevar a algunas economias a la recesién, si bien es un escenario que con los datos
mas recientes va cobrando menores probabilidades. Un escenario de inflacién mas persistente que limite la
reversion de las politicas monetarias de los bancos centrales podria provocar un deterioro significativo de las
estimaciones de crecimiento y podria afectar muy negativamente a las valoraciones de los activos de riesgo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) estd
destinado a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

La informacién requerida por el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del

Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocién de las caracteristicas
medioambientales o sociales en los informes periddicos se incluye en el “Anexo de sostenibilidad”.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el periodo
comprendido entre el 17 de marzo de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
prdcticas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Identificador de entidad juridica:
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Nombre del producto:
KUTXABANK RF OBJETIVO SOSTENIBLE, FI

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

ooXd@Si e [No

O Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una inversién
sostenible, tuvo un porcentaje del___ de inversiones
sostenibles

Realiz6 inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental: 83,59%

O con un objetivo medioambiental en actividades
econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

B8 en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo medioambiental en actividades
econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que no
se consideran medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo social

[ Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion sostenible

[ Realiz6 inversiones sostenibles con un
objetivo social: 8,29%

¢éEn qué grado se ha cumplido el objetivo sostenible de este producto
financiero?

Este Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088).

Como se estipula en la informacién precontractual, el fondo Invierte mas del 75% del patrimonio,
directa e indirectamente, en inversiones sostenibles utilizando como instrumentos especificos:
bonos verdes (financian proyectos medioambientales) y sostenibles (financian proyectos
medioambientales con prisma social), asi como sociales (financian proyectos sociales), y/o bonos
vinculados a la sostenibilidad (ligados al cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales
concretos), de acuerdo con los estandares de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales
(International Capital Markets Association, “ICMA”) y/o los estandares que desarrolle la UE.

Asi, entre los distintos objetivos de sostenibilidad que se pueden financiar gracias a estos bonos,
destacar:

OBJETIVOS MEDIOAMBIENTALES: Energia renovable, Eficiencia energética, Prevencién de la
contaminacién, Gestion sostenible de recursos naturales, Uso del suelo y agua e insumos
agricolas inteligentes, Conservacion de la biodiversidad terrestre y marina, Transporte limpio,
Adaptacion al cambio climatico, Productos eco-eficientes y adaptados a la economia circular,
Edificios ecoldgicos...

OBIJETIVOS SOCIALES: Vivienda asequible, Fortalecimiento y avance socioecondmico, Seguridad
alimenticia, Infraestructura basica asequible y acceso a servicios esenciales, Generacién de
empleo...



En este sentido la practica totalidad de las inversiones mantenidas por el fondo a lo largo del
ejercicio 2023 han contribuido a la consecucion del objetivo sostenible del fondo a excepcidn de
los productos derivados y la liquidez. (Ver “éCual ha sido la asignacion de activos?”).

El grado de cumplimiento del objetivo sostenible del fondo relativo al ejercicio 2023 ha sido
satisfactorio. (Ver “éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?”).

Las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental realizadas por el fondo pueden
haberse materializado en actividades econdmicas que se consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE sostenibles conforme al Reglamento (UE) 2020/852
de taxonomia, si bien el alcance limitado de datos disponibles sobre los emisores en esta materia
y el desarrollo incompleto de la normativa, ha impedido el uso deliberado de productos financieros
con esta finalidad.

El fondo tiene el compromiso de mantener al menos el 75% de sus inversiones en inversiones
sostenibles, habiendo finalizado el ejercicio con un porcentaje del 91,88%, el cual se desglosa en
un 83,59% en inversiones sostenibles de cardcter medioambiental, de las cuales un 4,61% se
corresponde con inversiones sostenibles ajustadas a taxonomia y un 8,29% de caracter social. Estas
inversiones se caracterizan por cumplir alguna de estas premisas:

* Es sostenible aquel emisor/emisién cuyas actividades tengan un impacto en ODS
significativo, siempre y cuando la entidad lleve a cabo una gestion general solvente en los
aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza, asi como aquellas emisiones que
financien de forma expresa objetivos sostenibles (bonos verdes y sostenibles, asi como
sociales y bonos vinculados a la sostenibilidad...).

* Ademids es sostenible aquel emisor/emision que lleve a cabo una gestion general
sobresaliente en los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

Para las IIC, también se tiene en cuenta el grado de inversion sostenible declarado por las mismas.

Esta informacidn periddica referida a 2023 es la primera que se realiza tras la inscripcion del fondo
en CNMV el 17 de marzo de 2023, por lo que no es posible una comparacion histdrica con periodos
anteriores.

Las inversiones sostenibles del fondo no han causado un perjuicio significativo al logro de ninguno
de los objetivos de inversidn sostenible durante el periodo que abarca el informe periddico
incluyendo:

e El modo en que el fondo incorpora las principales incidencias adversas (PIA) que son los
impactos negativos que las empresas en las que se invierte causan en el medioambiente
y/o sociedad. (Ver “éCémo tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”).

e Lainversion sostenible del fondo durante 2023 se ha ajustado a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la Declaracidn de la
Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos y
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos, al ser el
incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusién.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Conforme a lo indicado en la informacién precontractual del fondo, como indicadores de
sostenibilidad para todas las inversiones catalogadas como bonos verdes, sociales,
sostenibles y vinculados a la sostenibilidad, se realiza el seguimiento del cumplimiento de
los estandares relevantes definidos por ICMA o, en su caso, por los que desarrolle la UE, a
través de la informacion obtenida de proveedores externos.

En cualquier caso, con objeto de tener una valoracién mas estandarizada en términos de
impacto en Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las Naciones Unidas, conforme
al objetivo del fondo, también en el caso de bonos verdes, sociales, sostenibles y



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

vinculados a la sostenibilidad, se recurre a proveedores externos especializados en
equiparar los indicadores de sostenibilidad especificos de estas emisiones en indicadores
de ODS, evaluando el impacto de la financiacién de actividades identificadas en los ODS
acorde al objetivo del fondo.

Asi, el fondo ha cumplido con los requisitos de contribucidn a Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de Naciones Unidas que se habia marcado. En este sentido, el fondo
cumple con el compromiso de mantener al menos el 75% de sus inversiones en
financiacion de proyectos sostenibles. Por este lado, el porcentaje de la cartera que
financia actividades con impacto en los ODS se situa en el 92% a finales de ejercicio,
siendo siempre superior al 90%.
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Desglosando dicha contribucién en diversas tipologias segun las emisiones en las
que se ha invertido, la contribucion a aspectos ambientales representa el 82% de
la cartera, mientras que la contribucion a aspectos sociales se sitiaenel 7%y a
la sostenibilidad en el 3%.

Por lo que se refiere a la contribucién individual a cada ODS, el fondo tiene algun
tipo de impacto positivo en los 17 ODS, siendo las mayores contribuciones
individuales en el ODS 11 (lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras,
resilientes y sostenibles) con un 88.3% de la inversion de la carteray en el ODS
13 (Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus efectos)
con un 80.8%.

Adicionalmente se han seguido otras métricas ambientales y sociales que se
miden en relacion a 1 millén invertido en la cartera. Entre los indicadores de
sostenibilidad monitorizados durante el ejercicio y los valores alcanzados 31 de
diciembre destacan los siguientes:

* Emisiones de gases de efecto invernadero reducidas o evitadas
anualmente que fueron 25.503 TM

*  Usooconsumo de energia ahorrado anualmente que fueron 3.089 MWh

*  Energia renovable producida 36.570 MWh

Descripcion Porcentaje
Poner fin a la pobreza en todas sus formas en todo el mundo 26,34%
Poner fin al hambre 29,89%

Garantizar una vida sana y promover el bienestar para todos

50,61%
en todas las edades )

Garantizar una educacidn inclusiva, equitativa y de calidad y
promover oportunidades de aprendizaje durante toda la vida 8,82%

para todos
Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las 313%
, (]
mujeres y nifias
G tizar la di ibilidad d tio tenibl

arantizar la disponibilidad de agua y su gestién sostenibley 17.18%

el saneamiento para todos



Garantizar el acceso a una energia asequible, segura,

. 63,74%
sostenible y moderna
TRABAJO DEGENTE
Y CRECIMIENTO . . , . . . .
ECONOMICO Promover el crecimiento econdmico inclusivo y sostenible, el 24 16%
. (s]
m empleo y el trabajo decente para todos ’
g lousTRA
Imwm "E . oy . . . .
LUEEELEE Construir estructuras resilientes, promover la industrializacién 73.77%
. . .z o
sostenible y fomentar la innovacién !
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DESIGUALDADES
-_ . . ,
S Reducir la desigualdad en y entre los paises 4,36%
‘ o— ’
v
Lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras
g q ’ g ’ 88,32%

resilientes y sostenibles

|
12 Vit
RESPONSABLES
m Garantizar modalidades de consumo y produccién sostenibles 36,26%
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<>
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TERRESTRES

Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climaticoy

80,85%
sus efectos

Conservar y utilizar sosteniblemente los océanos, los mares y 3367%

. (]
los recursos marinos ’

Gestionar sosteniblemente los bosques, luchar contra la

e desertificacion, detener e invertir la degradacién de las tierras, 34,92%

detener la pérdida de biodiversidad

16 PAZ. JUSTICIA
EINSTITUCIONES
SOLIDAS

!: Promover sociedades justas, pacificas einclusivas 16,18%

17 ALIANZAS PARA
LOGRAR
LOS OBJETIVOS
Revitalizar la Alianza Mundial para el Desarrollo Sostenible 16,18%

Con caracter general, la sociedad gestora tiene establecido un proceso de asignacién de
rating ASG a los emisores en los que invierte o son susceptibles de serlo. En dicho
proceso, la gestora analiza el desempefio de los emisores en una serie de indicadores, a
los que atribuye distinto peso en funcidn del sector al que pertenecen. En este sentido,
la evaluacién de los indicadores en el caso concreto de este fondo arroja resultados
satisfactorios como se detalla a continuacion.

En cuanto a los criterios valorativos evaluados, se concluye una situacién favorable en
emisores privados y en soberanos.

e Lainversion en emisores soberanos se materializa en el percentil 1 del ranking
de paises con mejor puntuaciéon de sostenibilidad, dado que todas las
inversiones de deuda publica estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales.

e Aunque este fondo no tiene un indice de referencia, en un ejercicio
comparativo de aplicar los mismos criterios utilizados para el célculo del rating
ASG con caracter general por la sociedad gestora contra un indice genérico de
ambito mundial como es el DMTR de Bloomberg (“Developed Markets Large
Mid” con aproximadamente 1.780 miembros que representan el 85% de la
capitalizacion mundial), el rating ASG que resultaria en este fondo para los
emisores privados supera al del DMTR holgadamente, debido a que todas las
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SOBERANOS: Rating ESG (1-100)

inversiones estan sujetas a proyectos sostenibles/sociales. La tendencia general
de las diferentes métricas ha sido en su conjunto favorable. Estos indicadores
se traducen en un evolucion positiva del rating ASG de empresas en
comparacion con el ejercicio anterior.

La evolucidn correspondiente a este fondo no es anual, se mide desde abril de 2023.

EMPRESAS: Rating ESG (1-100)

100,00 99,02 Evolucién o 4,2
1B i 0 1l i VS Benchmark & 489
Variable Comportamiento Gral
Huella de carbono Positivo
Residuos Positivo
Agua Positivo
Ratio de Accidentes Estable
Rotacion Empleados Positivo
Empleo (género) Positivo

Consejo. Independientes
Consejo Auditoria. Independientes
Score Sustainalytics Positivo

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

Esta informacidn periddica referida a 2023 es la primera que se realiza tras la
inscripciéon del fondo en CNMV el 17 de marzo de 2023, por lo que no es posible una
comparacion histérica con periodos anteriores.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversidn sostenible medioambiental o social?

Las inversiones del fondo han contribuido de manera significativa a los objetivos
sostenibles del fondo y han cumplido con el principio de no causar perjuicio significativo
a ningun otro objetivo de sostenibilidad, mediante la aplicacién de las siguientes
herramientas:

Politica de exclusiones: El fondo no ha invertido en activos relacionados con la
produccion de armas controvertidas (minas anti-persona, bombas racimo, armamento
quimico o bioldgico...), o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo,
sin adopciéon de medidas de remediacién. Asimismo ha rechazado la inversiéon en
emisores con prdcticas de corrupcion severa, explotacién de menores o violacidn de
derechos individuales por guerra o conflicto, asi como en aquéllos que tengan su sede
en un paraiso fiscal.

Adicionalmente, se han excluido también aquellas compafiias con controversias ASG
graves, nivel 5 sin perspectivas de mejora y nivel 4 con outlook negativo (en una escala
del 1 al 5, de menor a mayor gravedad).

A fecha de cierre de ejercicio, el fondo mantenia las siguientes exclusiones:
e Emisores soberanos (paises): 48 emisores excluidos (25% de los paises)

*  Emisores privados: 578 emisores excluidos (4,53% del universo de empresas
analizado)



Universo de paises

X Emisiones soberanos excluidos 192
Origen exclusion 48 25,00%
- Paises con peor desempefio
A medioambiental, social y en aspectos
¢ 2y poaatyenase 26 13,58%
y " de gobernanza, asi como con pobre

gestion de la riqueza existente.

Paises sancionados por la ONU o la

Union Europea en cuanto a

exportacion/importacion de armas,

restriccion de equipos utilizados en 19 9,90%
represion interna, inspecciones,

equipamiento de telecomunicaciones,

exposrtacion de bienes de doble uso.

eS8 Paraiso Fiscal 20 10,42%
Unlverso empresas
& Empresas excluidas 12772
Origen exdusidn 578 4,53%
—-o/ %: Carbdn Témico 130 102%
E,'. Esquisto B9 0,54%
Arenas Petroliferas 23 0,18%
Armamento Controvertido 33 0,26%
Tabaco 36 0,28%
¥ :l Infringe alglin GSS 59 0,46%
Parako Fiscal 234 183%
Controversias 50 0,39%

Analisis de controversias:

Dentro de los procedimientos de la sociedad, la gestion de las controversias se ha
materializado a través de informes mensuales y, en consecuencia a los mismos, se han
monitorizado aquellas controversias de nivel 4 y 5 (en una escala del 1 al 5, de menor a
mayor gravedad). Por un lado, en las controversias de nivel 4 con perspectiva estable o
nivel 5 con perspectiva positiva se procede a realizar una labor de didlogo o
“engagement” para evaluar junto con la compaiiia las medidas adoptadas para solventar
la controversia detectada. En aquellos casos en las que el “engagement” finaliza con una
categorizacion de “insatisfactorio” se procede a la “escalada” del proceso. Dicha
“escalada” se ha manifestado via voto en contra en Junta General de Accionistas. Por
otro lado, en las controversias mds graves, las calificadas como nivel 4 con perspectiva
negativa o como nivel 5 con perspectiva estable, se procede a la exclusién de la compafiia
del universo invertible, tal como se ha comentado en el punto 1.

En el caso concreto de este fondo de inversion, no se han detectado controversias.



3. Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIA) sobre factores de
sostenibilidad: Ver informacidn en siguientes apartados.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La sociedad gestora realiza un andlisis y un seguimiento de los impactos adversos de
sostenibilidad de las inversiones realizadas en el fondo, a través de la evolucidon de los
indicadores de incidencias adversas. En el caso de identificarse una incidencia adversa
significativa por el incremento de impactos medioambientales o sociales o por
potenciales incumplimientos de los compromisos o politicas, entre otros, se evaltan
los motivos y se llevan a cabo las acciones de mitigacion y correccidén cuando sea
necesario. Dichas medidas pueden consistir en la no inversion adicional, la
desinversidn, la disminucion de la exposicion o la puesta en observacion. Estas medidas
pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de
acciones de implicacion, tales como el didlogo y/o el ejercicio de derecho de voto que
corresponda segun la participacién en la compaiiia invertida.

¢éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

La inversion sostenible del fondo durante 2023 se ha ajustado a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales mencionados en la Declaracion de
la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos y
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos, al ser el
incumplimiento de estos tratados un criterio de exclusion para la inversidn realizada en
este fondo.

é¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Como se indica en la informacion precontractual, el fondo incorpora las principales incidencias
adversas (PIA) considerando las indicadores mas relevantes segun la UE, tanto
medioambientales (emisidn gases, biodiversidad, agua, residuos...), como sociales (derechos
humanos, armas, género...). El impacto de las métricas utilizadas se incorpora en las decisiones de
inversién como un criterio mas de exclusion, o criterio valorativo, o a través de tematicas y en el
ejercicio de una propiedad activa, de modo que hay un control del impacto negativo en la sociedad
y/o medioambiente, a lo largo de la vida de las inversiones.

Se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 y alguno de los cuadros 2 y 3, de diferentes maneras:

e Incorporadas dentro de los criterios de exclusién, por ejemplo, actividades que afectan a zonas
sensibles de biodiversidad o exposicidn a armas controvertidas.

e Incluidas como un criterio valorativo dentro del proceso de seleccidn de inversiones best in
class, como la intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero o la diversidad de
género de la junta directiva de las empresas en las que se invierte.

e Porla consideracién de indicadores estrechamente relacionados con los de dichas incidencias
adversas, como la proporcién de produccién y consumo de energia no renovable o ausencia
de mecanismos de cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.



En concreto, los indicadores de los cuadros 2 y 3 tenidos en cuenta durante el ejercicio 2023 han
sido el PIA 4 medioambiental, relativo a las inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de
las emisiones de carbono, y los PIA 1, 2, 3y 22 sociales, en relacién con empresas sin politicas de
prevencion de accidentes laborales, ratio de accidentes, tiempo perdido por lesiones, accidentes,
muertes o enfermedad y jurisdicciones no cooperadoras con la UE.
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En ¢l dmbito de las salud y bienestar existen exclusiones relacionadas con el producto “tabaco”

En el dmbito laboral, relacionadn con las condiciones en el trabajo y la retencidn de talento, se tiene en cuenta el ratio de rotacidn de los empleadas

Los siguientes cuadros muestran el valor de los indicadores de PIAS de las posiciones del fondo que
se han obtenido a partir de la informacion del proveedor de datos Sustainalytics (empresa de
Morningstar). Al ser este el primer informe que incluye esta informacién, no existen datos
comparativos con el ejercicio anterior.



Cuadro 1

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicador de sostenibilidad en relacién con
incidencias adversas

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS |

NDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de gases
de efecto
invernadero (GEI)

con fuentes de energia renovable (proporcion
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)

1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del ambito 1 1.035,69 - Cobertura: 3,73%
Emisiones de GEI del ambito 2 273,92 - Cobertura: 3,73%
(tCO2e) Emisiones de GEI del ambito 3 6.566,22 - Cobertura: 3,73%
Emisiones totales de GEI 7.875,83 - Cobertura: 3,73%
2. Huella de carbono
Huella de carbono 42343 - Cobertura: 3,73%
(tCO2e/Millones EUR)
3. Intensidad de GEI de las
empresas en las que se invierte
Intensidad de GEI de las empresas en las que se . 0
(tCO2e/Millones EUR ingresos invierte 20848 ) Cobertura: 48,48%
empresa invertida)
4. Bxposicion frente a empresas
activas en el sector de los
bustibles fosil P ion de i i ti |
combustibles fésiles roporcién de inversiones en empresas activas en e 073 . Cobertura: 57,83%
sector de los combustibles fosiles
(%)
5.1. Proporcién de consumo de
energia no renovable Proporcién de consumo de energia no renovable de
las empresas en las que se invierte procedente de
(%) fuentes de energia no renovable en comparacion 43,24 - Cobertura: 46,18%
con fuentes de energia renovable (proporcién
respecto de la totalidad de las fuentes de energia)
5.2. Proporci6n de produccion de
energia no renovable Proporcion de produccion de energia no renovable
de las empresas en las que se invierte procedente de
(%) fuentes de energia no renovable en comparacion 12,14 - Cobertura: 4,66%

6. Intensidad de consumo de
energia por sector de alto impacto
climatico

(GWh/Millones EUR)

Consumo de energia en GWh por millones EUR de
ingresos de las empresas en las que se invierte, por
sector de alto impacto climatico

Sector NACEA: 0

Cobertura: 0%

Sector NACE B: 0,42

Cobertura: 0,28%

Sector NACE C: 0,46

Cobertura: 3,38%

Sector NACE D: 2,32

Cobertura: 1,11%

Sector NACEE: 0

Cobertura: 0%

Sector NACEF: 0

Cobertura: 0%

Sector NACEG: 0

Cobertura: 0%

Sector NACEH: 0

Cobertura: 0%

Sector NACE L: 0,58

Cobertura: 0,98%

Biodiversidad 7. Actividades que afectan
negativa- mente a zonas sensibles

en cuanto a la biodiversidad

Proporcién de inversiones en empresas con sedes u
operaciones ubicadas en zonas sensibles en cuanto

a la biodiversidad o cerca de ellas cuando las 0,00 - Cobertura: 57,83%
(%) actividades de dichas empresas afectan
negativamente a esas zonas
Agua 8. Emisiones al agua .
Toneladas de emisiones al agua generadas por las
(T oneladas de Emisiones/Millones empresas en las que se invierte por millon EUR 0,00 - Cobertura: 0%
EUR) invertido (media ponderada).
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos y
residuos radiactivos Toneladas de residuos peligrosos y residuos
radiactivos generadas por las empresas en las que
9 poras emp g 074 - Cobertura: 3,73%

(T oneladas Residuos
peligrosos/Millones EUR)

se invierte por millon EUR invertido (media
ponderada)




INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos sociales y
laborales

10. Infracciones de los principios
del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organizacion de
Cooperacién y Desarrollo

Proporcién de inversiones en empresas que han
estado relacionadas con infracciones de los

Econdmicos (OCDE) para principios del Pacto Mundial de las Naciones 0,00 - Cobertura: 57,83%
Empresas Multinacionales Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales
(%)
11. Ausencia de procesos y
mecanismos de Fu_mpl|m|ent0 Para|proporcion de inversiones en empresas sin politicas
realizar un seguimiento del para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
cumplimiento de los principios del|, i inios del Pacto Mundial de las Naciones
Pacto Mundial de las Naciones | \nigas o de las Lineas Directrices de la OCDE para
Unidas y de las Lineas Directrices | gy esas Multinacionales o sin mecanismos de 9,35 - Cobertura: 57,83%
de la OCDE para Empresas gestion de reclamaciones o quejas para abordar las
Multinacionales infracciones de los principios del Pacto Mundial de
%) las Naciones Unidas o de las Lineas Directrices de la

OCDE para Empresas Multinacionales
12. Brecha salarial entre hombres
y mujeres, sin ajustar Brecha salarial promedio entre hombres y mujeres

L P y mjeres, 0,00 - Cobertura: 0%
s sin ajustar, de las empresas en las que se invierte
0

}B.th{erslt_iad de género de la Proporcién entre el nimero de mujeres en la junta
junta directiva - . "

dlre_ctlvay el n_umero _total.de miembros (hombres y 1,34 . Cobertura: 6,64%
%) mujeres) de la junta directiva de las empresas en las
% que se invierte
14. Bxposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en B . ) )
racimo, armas quimicas y armas Proporcion de inversiones en empresas relacionadas 0,00 B Cobertura: 57.83%

biolégicas)

%)

con la fabricacion o la venta de armas controvertidas

Ind

icadores aplicables a las inversiones en enti

dades soberanas y sup|

ranacionales

Medioambientales

15. Intensidad de GEI

Intensidad de GEI de los paises receptores de la
inversion

0,16 - Cobertura: 22,43%
(tCO2e/PIB en Millones EUR)
Sociales 16. Paises receptores de la Nuamero de paises receptores de la inversion sujetos
inversion sujetos a infracciones  |a infracciones sociales (ntmero absoluto y nimero
sociales relativo, dividido entre todos los paises receptores
de la inversién) contempladas en los tratados y 0,00 _ Cobertura: 22,43%

(Namero relativo: %)

convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

Cuadro 2

Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales

Incidencia adversa
sobre la
sostenibilidad

Incidencia adversa sobre los
factores de sostenibilidad
(cualitativa o cuantitativa)

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

BExplicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones

4. Inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccién de las
emisiones de carbono

(%)

Porcentaje de inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono
dirigidas a ajustarse al Acuerdo de Paris

48,93

Cobertura: 57,83%
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Cuadro 3

Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno

Incidencia adversa
sobre la
sostenibilidad

Incidencia adversa sobre los
factores de sostenibilidad
(cualitativa o cuantitativa)

Parametro

Incidencia afio 2023

Incidencia afio
2022

Explicacion

Medidas adoptadas,
medidas previstas y
objetivos establecidos
para el proximo periodo
de referencia

INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas

Asuntos sociales y
laborales

1. Inversiones en empresas sin
politicas de prevencién de
accidentes en el lugar de trabajo

Proporcién de inversiones en empresas sin politicas
de prevencion de accidentes en el lugar de trabajo

52,17 Cobertura: 57,83%

(%)
2. Tasa de accidentes Tasa de accidentes en empresas en las que se

invierte (media ponderada) 0,69 Cobertura: 2,61%
(%)
3. Numero de dias perdidos por
lesiones, accidentes, muertes o {\imero de dfas de trabajo perdidos por lesiones,
enfermedad accidentes, muertes o enfermedad de las empresas 300,99 Cobertura: 1,49%

(Numero)

en las que se invierte (media ponderada)

Ind

icadores aplicables a las inversiones en enti

dades soberanas y supranacionales

Gobernanza

22. Jurisdicciones fiscales no
cooperadoras

(Numero)

Inversiones en jurisdicciones de la lista de la UE de
jurisdicciones no cooperadoras en temas de
fiscalidad

0,00

Cobertura: 22,43%

La lista incluye las

inversiones que

& =

Inversiones mas importantes

BO. KFW 2,75% 330214

BO. ESTADO ALEMAN 0% 310815

BO. KFW 2% 291115

constituyen la mayor

parte de las
inversiones del

BO. EUROPEAN INVEST.BANK 2,75% 280728
BO. ESTADO AUSTRIA 1,85% 490523

producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2023.

BO
BO
CE.
BO
CE.
BO
BO
BO
BO
BO

.KFW 2,75% 300515

.KFW 3,25% 310324

BERLIN HYP. AG 2,875% 300524

. CAISSE DES DEP. ET CONS 3% 280525

CREDIT AGRICOLE HOME L 3,25% 330608

. KBC GROUP NV 4,375% 311206
.1C0O 3,25% 281031

. MERCEDES-BENZ INT FINCE 3,7% 310530

. LEGRAND SA 3,5% 290529
. ENEXIS HOLDING NV 3,625% 340612

Sector

SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
CUASISOBERANO
SOBERANOS
SOBERANOS
SOBERANOS
FINANCIERO
FINANCIERO
FINANCIERO
FINANCIERO
SOBERANOS

CONSUMO DISCRECIONAL

INDUSTRIALES
SERVICIOS PUBLI

COosS

% de activos

21,63
16,18
8,13
7,26
5,34
4,30
3,30
2,14
1,94
1,63
1,54
1,50
1,33
1,31
1,12

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

als

Alemania
Alemania
Alemania
Luxemburgo
Austria
Alemania
Alemania
Alemania
Francia
Francia
Belgica
Espafa
Holanda
Francia

Holanda
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos

éCual ha sido la asignacion de activos?

Medioambientales 84%
ne 1 Sostenibles 92%

Inversiones  100% 8%

ne2 No sostenibles 8%

La categoria n21 Sostenibles , incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Ajustadas a

_ 5%
taxonomia

Otras 79%

La categoria n22 No sostenibles incluye el resto de inversiones del producto financiero que no pueden considerarse inversiones sostenibles

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

COMUNICACIONES 0,33 INMOBILIARIO
Telecomunicaciones 0,33 REIT
CONSUMO BASICO 0,33 Propieta/constr inmo
Productos c. basico 0,33 MATERIALES
CONSUMO DISCRECIONAL 1,33 Prod Fores papel mad
Autos y componentes 1,33 Quimicos
CUASISOBERANO 7,69 SERVICIOS PUBLICOS
Supranacional 7,26 Serv publ eléctricos
Cuasisob. Ext. 0,43 SOBERANOS
ENERGIA 0,28 Avaladas
Petroleo y gas 0,28 Deuda Ext. Euro
FINANCIERO 12,67 Supranacional
Bancos y Cajas 7,63 TECNOLOGIA
Cédulas 5,03 Semiconduc maqui tec
INDUSTRIALES 1,76
Productos industrial 1,31
Servicios industrial 0,45

0,98
0,62
0,36
0,34
0,31
0,04
4,19
4,19
62,06
38,86
22,43
0,77
0,06
0,06

12



Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

(1)

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Actualmente la informacion disponible en cuanto a la alineacién de actividades, gastos en
inversion y operativos de los diferentes emisores con respecto a la taxonomia de la UE es
escasa. Teniendo en cuenta esto, el 4,61% de las inversiones de este fondo estan alineadas
con la taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE™?

X Engas fosil En energia nuclear

No

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacidn a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen m 378 . ‘ m 583
de 0,00 96,22 ;H”“ 0,00 94,17
negocios 0,00 0,00
4,60 m 7,10
Capex 0,00 95,39 Capex 0,00 92,89
0,00 0,01
= 361 m 558
OpEx 0,00 96,39 OpEx 0,00 94,42
0,00 0,00
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 0% 50% 80% 100%
Ajustadas a [a taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
® Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear) m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a taxonomia No ajustadas a taxonomia

* A efectos de estos gréficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de
la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.

13



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Fa

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas

medioambientalmente
sostenibles con arreglo

al Reglamento (UE)
2020/852.

4
\

éCual ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El 0,07% de la cartera estd alineada con la taxonomia de la UE a través de actividades de
transicion y el 1,06% esta alineado a través de actividades habilitadoras.

é¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica porque este es el primer informe que incluye datos sobre las inversiones
ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones sostenibles con un objetivo

faa
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE es del 78,99%.
@ ¢Cual hasido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?
[ ]
La proporcion de inversiones socialmente sostenibles es del 8,29%.

@ éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito?
é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Los procedimientos descritos para la consecucion del objetivo de las inversiones
sostenibles del fondo han aplicado con caracter general a todas las inversiones del fondo, a
excepcion de instrumentos derivados, asi como para la gestion de la liquidez del fondo.

Existen garantias medioambientales o sociales minimas al contar el fondo con criterios de
exclusidn, ya indicados, que impiden la inversidn en emisores que no cumplan con las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, incluidos los principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracion
de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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Los indices de
referencia son

indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion
sostenible durante el periodo de referencia?

Las medidas adoptadas son la seleccidn de inversiones sostenibles: bonos verdes (financian
proyectos medioambientales) y sostenibles (proyectos medioambientales con prisma
social), asi como sociales (proyectos sociales), y/o bonos vinculados a la sostenibilidad
(ligados al cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales concretos y la
medicién de los impactos adversos que, a su vez, afecta al universo de exclusién y a la
gestion de controversias.

En relacidn con las inversiones sostenibles que ha mantenido el fondo durante el ejercicio
no se ha producido un perjuicio significativo a los objetivos que estas inversiones sostenibles
pretende lograr, ya que para su consideracion como tales deben contribuir a solucionar los
principales problemas sociales y medioambientales identificados en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas o llevar a cabo una gestion general
sobresaliente en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

Este fondo no ha designado un indice de referencia para determinar si estd en consonancia
con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

N/A
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