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1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

Categoria
Tipo Fondo: Otros

Vocacién inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de riesgo: 6 en una escala del | al 7

Descripcion general
Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

El fondo tendra, directa o indirectamente a través de lIC, al menos el 75% de la exposicion total en activos de renta variable. Al menos el 75% de la exposicion a renta variable
estara invertido en valores del indice Nasdaq 100 (indice de sectores tecnoldgicos), sin que la gestion se vea condicionada por ninguna otra limitacion respecto al indice. No
existe predeterminacion en cuanto a su capitalizacion bursatil. El resto de la renta variable estara invertido en emisores de paises pertenecientes a la OCDE. El resto de la
exposicion sera a activos de renta fija de emisores publicos o privados, incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin que
exista predeterminacion respecto a los emisores o mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones o emisores (pudiendo estar el 100% de renta fija en baja calidad
crediticia) o duracion media de la cartera. La exposicion al riesgo de divisa estara entre el 0% y el 100%.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad de cobertura de riesgos e inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR
2. DATOS ECONOMICOS
Periodo actual Periodo anterior Afio actual Afio 2021
indice de rotacion de la cartera (%) 0,10 0,33 0,31 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,20 -0,34 -0,18 -0,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.
2.1. Datos generales.

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por participacién Inversién Distribuye
CLASE Divisa g dividend
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo DININDS IVISSHCOS
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE ESTANDAR  8.005.583,52 7.913.734,88 3.562,00 3.546,00 EUR 0,00 0,00 | NO
CLASE CARTERA  48.465.779,00  47.515.961,25 97.651,00 98.551,00 EUR 0,00 0,00 | NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2021 2020 2019
CLASE ESTANDAR EUR 48.561 67.826 50.495 31.438
CLASE CARTERA EUR 306.480 431.994 279.457 301.313
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Fin periodo actual 2021 2020 2019
CLASE ESTANDAR EUR 6,0659 87139 74519 58119
CLASE CARTERA EUR 6,3236 9,0071 7,6158 5,8948

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion sobre resultados.



Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio (en miles)
Comision de gestion Comision de depositario

o .
% efectivamente cobrado 5 AEEETENED

Sistema cobrado Base de
CLASE imputacién Base de calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE Al Fond 048 0,00 048 142 0,00 142 Patrimoni 0,03 0,07 Patrimoni
ESTANDAR onde ' s , . : . atrimonio X X atrimonio

CLASE . . . .
CARTERA Al Fondo 0,19 0,00 0,19 0,57 0,00 0,57 Patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio

2.2. Comportamiento

A) Individual CLASE ESTANDAR Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"&‘; RLLEY BTt Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -30,39 -5,02 -20,00 -8,38 6,06 16,93 28,22 28,49 25,60

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,61 13-09-2022 -4,63 13-06-2022 -9,84 16-03-2020
Rentabilidad méxima (%) 2,81 27-07-2022 4,16 13-05-2022 838l 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (ii) de: - it :

Afio actual U't"g)‘; Tri Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Valor liquidativo 28,00 24,87 33,67 24,71 14,88 14,71 31,62 14,25 10,04
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41 12,87
Letra Tesoro | afo 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
Nasdaq 100 TOTAL RETURN 32,79 27,79 38,46 31,78 18,72 18,59 36,75 16,47 10,34
VaR histérico del valor liquidativo (iii) 12,24 12,24 11,29 9,94 9,19 9,19 9,80 8,65 6,29

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"a)‘; T vim. Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos (iv) 1,50 0,51 0,50 0,50 0,51 2,02 2,02 2,02 2,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral. Ultimos 3 afios
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2.2. Comportamiento
A) Individual CLASE CARTERA Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U'“"?o‘; Tri- Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -29,79 -4,75 -19,77 -8,12 6,36 18,27 29,20 29,31

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.



Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,60 13-09-2022 -4,63 13-06-2022 -9,84 16-03-2020
Rentabilidad méxima (%) 2,82 27-07-2022 4,16 13-05-2022 8,81 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado
Volatilidad (ii) de: - It :

Afio actual U't"z:)‘; Tri Trim. 1 Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Valor liquidativo 28,00 24,87 33,67 24,71 14,88 14,71 31,62 14,27
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41
Letra Tesoro | afo L1 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25
Nasdaq 100 TOTAL RETURN 32,79 27,79 38,46 31,78 18,72 18,59 36,75 16,47
VaR histérico del valor liquidativo (iii) 12,41 12,41 11,79 10,59 10,15 10,15 11,46 9,99

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de | mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s / patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado .
Afio actual U't"{(')‘; R T Trim. 2 Trim. 3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos (iv) 0,65 0,22 0,22 0,22 0,22 0,87 1,26 1,26 0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior,
los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo. Ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral. Ultimos 3 afios
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B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segun su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

Vocacion inversora .
(miles de euros)

NP° de participes Rentabilidad media**

Renta Fija Euro 4.351.226 296.700 -1,77
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.030.424 99.126 -3,47
Renta Fija Mixta Internacional 799918 74.415 -1,07
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.741.400 95.726 -3,16
Renta Variable Euro 2.132.571 305.949 -6,06
Renta Variable Internacional 4.229.815 589.872 -5,15
1IC de Gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 79.196 1.313 -0,51
Garantizado de Rendimiento Variable 826.529 24.746 -2,27
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 566.324 95.561 -1,90
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro corto Plazo 243.495 5.439 -0,57
IIC que replica un indice 0 0 0,00
1IC con Objeto Concreto de Rentabilidad No Garantizado 2.054.630 51.261 -1,64
Total fondos 18.055.526 1.640.108 -3,26
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio
Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 308.264 86,82 347.122 94,84
Cartera interior 0 0,00 10.000 2,73

Cartera exterior 308.264 86,82 337.122 92,11



Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe s/patrimonio Importe s/patrimonio
Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 33.898 9,55 7.997 2,19
(+) RESTO 12.878 3,63 10.873 2,97
TOTAL PATRIMONIO 355.041 100,00 365.993 100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del Variaciéon del ~ Variacién respecto fin
periodo periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 365.993 499.856 499.820
(+/-) Suscripciones / reembolsos (neto) 1,64 -8,60 2,56 -117,60
(-) Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos -4,45 -23,09 -36,18 -82,22
(+) Rendimientos de gestion -4,16 -22,80 -35,32 -83,16
(+) Intereses 0,02 -0,01 -0,01 -354,63
(+)Dividendos 0,19 0,19 0,62 -4,41
(+/-) Resultado en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,06 -13,39 -15,08 -121,09
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -7,80 -8,09 -18,73 -11,07
(+/-) Resultados en lIC (realizadas o no) 0,25 -1,58 -2,38 -114,71
(+/-) Otros Resultados 0,12 0,09 0,25 22,37
(+/-) Otros Rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,28 -0,86 -6,08
(-) Comision de gestion -0,23 -0,23 -0,68 -6,02
(-) Comisiéon de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -6,77
(-) Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -3,48
(-) Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 66,08
(-) Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,09 -7,41
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 96,26
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 96,26

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 355.041 365.993 355.041

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Descripcion de la inversion y emisor

Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
REPO CECABANK, S.A. -0,52 2022-07-01
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE
TOTALIIC
TOTAL DEPOSITOS
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
Total Deuda Publica Cotizada mas de | afio
Total Deuda Publica Cotizada menos de | afo
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de | afio
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de | afio
TOTAL RENTA FlIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

ACCIONES|AIRBNB INC-CLASS A
ACCIONES|FORTINET INC

ACCIONES|LUCID GROUP INC

ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS |
ACCIONES|DATADOG INC-CLASS A
ACCIONES|ZSCALER INC
ACCIONES|CONSTELLATION ENERGY
ACCIONES|OLD DOMINION FREIGHT
ACCIONES|CROWDSTRIKE HOLDINGS
ACCIONES|ASTRAZENECA PLC USD
ACCIONES|OKTA INC

ACCIONES|MATCH GROUP INC
ACCIONES|ATLASSIAN CORP PLC C
ACCIONES|KEURING DR PEPPER IN
ACCIONES|DOCUSIGN INC

ACCIONES|MODERNA INC.

ACCIONES|SEAGEN INC

ACCIONES|ANSYS INC

ACCIONES|COPART INC

ACCIONES|ZOOM VIDEO COMMUNICA

Divisa

EUR

usD
usb

usb
usD
usD
uUsD
uUsD
usb

usb
usb

usD
usD
usb

usb
usb
usD

Periodo actual

Valor de
mercado

CO0OO0O0O0OO0CO0OO0OO0O0O0OO0O00DO0OO00O0O0OD0O0O0O0OO0OO0OO0OO0OO

Periodo anterior

% Valor de %
mercado
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 10.000 2,73
0,00 10.000 2,73
0,00 10.000 2,73
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 10.000 2,73
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,94 2.652 0,72
LI 4224 1,15
0,87 3.537 0,97
0,98 3.265 0,89
0,79 3.164 0,86
0,81 2.458 0,67
1,18 4.080 LI
0,96 3.860 1,05
1,13 3.830 1,05
0,84 3.358 0,92
0,69 3.146 0,86
0,92 3310 0,90
0,86 2.539 0,69
0,82 3.194 0,87
1,15 3.282 0,90
1,04 4.188 1,14
1,11 7.384 2,02
0,95 3915 1,07
0,96 4.477 1,22
1,04 5.684 1,55



Descripcion de la inversion y emisor

ACCIONES|DEXCOM INC
ACCIONES|SPLUNK
ACCIONES|VERISK ANALYTICS INC
ACCIONES|MICROCHIP TECHNOLOGY
ACCIONES|XCEL ENERGY INC
ACCIONES|WORKDAY INC
ACCIONES|SYNOPSYS INC
ACCIONES|SKYWORKS SOLUTIONS
ACCIONES|MERCADOLIBRE INC
ACCIONES|CINTAS CORP
ACCIONES|CADENCE DESIGN SYS
ACCIONES|ASML HOLDING NV NY
ACCIONES|IDEXX LABORATORIES
ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC
ACCIONES|BOOKING HONDINGS INC
ACCIONES|AUTODESK INC
ACCIONES|CSX CORP
ACCIONES|CHARTER COMMUNIC
ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC
ACCIONES|MONSTER BEVERAGE COR
ACCIONES|WALGREENS BOOTS ALLI
ACCIONES|ANALOG DEVICES INC
ACCIONES|NXP SEMICONDUCTORS N
ACCIONES|SIRIUS XM HOLDINGS
ACCIONES|ACTIVISION BLIZZARD
ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE
ACCIONES|KRAFT HEINZ CO/THE
ACCIONES|ILLUMINA INC
ACCIONES|LAM RESEARCH CORP
ACCIONES|REGENERON PHARMACEUT
ACCIONES|T-MOBILE US INC
ACCIONES|O'REILLY AUTOMOTIVE
ACCIONES|FISERV INC
ACCIONES|PAYCHEX INC
ACCIONES|BIOGEN INC
ACCIONES|DOLLAR TREE INC
ACCIONES|FASTENAL CO
ACCIONES|ROSS STORES INC
ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL |
ACCIONES|NETFLIX INC
ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA
ACCIONES|STARBUCKS CORP
ACCIONES|LULULEMON ATHLETICA
ACCIONES|PACCAR INC
ACCIONES|KLA CORP
ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION
ACCIONES|COGNIZANT TECH SOLUT
ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY |
ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC
ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION
ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC
ACCIONES|EBAY INC
ACCIONES|AMGEN INC.
ACCIONES|AMERIC ELEC.POWER
ACCIONES|EXELON CORP
ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC.
ACCIONES|INTUIT INC
ACCIONES|VERISIGN INC
ACCIONES|QUALCOMM INC
ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY
ACCIONES|APPLIED MATERIALS |
ACCIONES|INTEL CORP
ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE
PARTICIPACIONES|XTRACKER AI&BIG DATA
PARTICIPACIONES|INVESCO KBW NASDAQ F
PARTICIPACIONES|WIS.TREE BATTERY SOL
PARTICIPACIONES|WISDOM TREE CLOUD
PARTICIPACIONES|ISHARES DIG.SEC US-A

TOTALIIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Divisa

usD
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usD
uUsD
usD
usb
usb
usb
usD
usD
uUsD
usD
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
uUsD
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usD
uUsD
usb
usb
usb
usb
usD
usD
uUsD
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Periodo actual

Valor de
mercado

3.824
2816
3.771
2.870

280.330
0

0
280.330
9.236

0

5.774

308.433
308.433

%

1,08
0,79
1,06
0,8l
0,77
0,80
0,89
0,93
1,05
1,02
1,00
0,97
0,73
0,91
1,13
1,17
0,79
0,84
1,34
1,39
0,95
0,77
0,96
1,03
1,05
1,19
1,27
1,10
0,95
1,06
0,00
1,09
1,19
0,93
1,16
0,73
1,06
0,92
0,77
1,41
0,89

0,00
0,82

86,87
86,87

Periodo anterior

Valor de
mercado

2.890
3.097
3.579
3.186

0
2.430
3.755
2.906
2.694
3.967
4.196
3.690

304.418
0

0
304.418
9.729
3.555
6.049
4.864

336.306
346.306

%

0,79
0,85
0,98
0,87
0,00
0,66
1,03
0,79
0,74
1,08
1,15
1,01
0,72
0,75
1,09
1,37
0,78
1,18
0,99
1,60
1,24
1,09
1,20
1,18
1,19
1,33
1,31
0,57
1,15
0,83
1,01
1,20
1,26
1,04

1,11
1,20
0,00
1,34
1,19
1,13

1,05
0,82

91,86
94,59

Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Distribucion Sectores

o OTROS 3538%

COMUNICACIONES: 9,34%1 \

TESORERIA: 9,54% —

SANIDAD: 13,02%

TECNOLOGIA: 32,71%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (en miles de euros)

Importe nominal

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion

comprometido
NASDAQ 100 INDEX C/ Fut. FU. NASDAQ 100 E-MINI 221216 41.543 Inversion
Total Subyacente Renta Variable 41.543
EURO V/ Fut. FU. EURO DOLAR 221219 323.168  Cobertura
Total Subyacente Tipo de Cambio 323.168
TOTAL OBLIGACIONES 364.712
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b.  Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c.  Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h.  Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i.  Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. La gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado X
como colocador, asegurador, director o asesor, o prestado valores a entidades vinculadas
f.  Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo

g Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC X

h.  Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 446.399.222,61 euros, suponiendo un 1,24%.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es | 13.823.566,58 euros, suponiendo un 0,32%.

Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 13.980,75 euros, lo que supone un 0,00%.

Los gastos de analisis percibidos por entidades del grupo han sido 974,04 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 98.265,67 euros, suponiendo un 0,00%.

Ademas, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

I. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre del afio ha estado de nuevo condicionado por una notoria incertidumbre en el entorno macroeconémico. Los elevados niveles de inflacion y las actuaciones
restrictivas de los bancos centrales, han centrado la atencion de los inversores durante el trimestre. En este sentido, al optimismo del mes julio tras un mejor dato de inflacion en
EEUU, le ha seguido un discurso mas agresivo de las autoridades monetarias durante agosto y septiembre, tras confirmarse unos datos de inflacion superiores a lo esperado.

En este entorno, tanto la Fed, como el BoE y el BCE han acometido repetidas y agresivas subidas de tipos de interés, reiterando su determinacion de combatir el alza de los
precios a toda costa. Solo las autoridades monetarias de China y Japon parecen ir a contracorriente de sus pares occidentales, recortando tipos o manteniendo su politica
expansiva, respectivamente. Por otro lado, en Europa han continuado los problemas relativos al suministro energético como consecuencia del corte en los envios de gas por
parte de Rusia, obligando a las autoridades a incrementar el almacenamiento a través de terceros proveedores y a rescatar a algunas empresas energéticas en problemas. En Reino
Unido por su parte, las intenciones del nuevo gobierno de bajar agresivamente los impuestos, han generado un terremoto financiero que ha obligado a intervenir al BoE en
rescate de sus bonos y finalmente ha forzado al propio gobierno a abandonar los citados planes. Con todo este entorno macro, los inversores parecen interiorizar la tesis de la
recesion econdémica y el debate se centra en la intensidad y duraciéon de la misma.

Pasando a la evolucién de los mercados financieros, en el ambito de los activos de riesgo, el trimestre ha resultado negativo para los mismos Asi, en el conjunto del periodo, los
indices principales de renta variable han terminado con comportamiento negativo (S&P-500 -5,28%, Nasdag- 100 -4,63%, Eurostoxx-50 -3,96%, Ibex-35 —9,04%, Nikkei -1,73%,
MSCI Emerging -12,48%).

En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento también ha sido negativo en su conjunto. Asi, la deuda corporativa ha empeorado en el periodo (61 pb
de ampliacién en el indice Xover), al igual que la deuda periférica europea (Espana amplia en 9 pb su diferencial de deuda a 10 afios contra Alemania, Italia empeora de 48 pb) y la
deuda emergente (8 pb de ampliacion en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, el movimiento de las curvas ha sido claramente al alza y el periodo se salda con un notable repunte de tipos. Asi, en el bono a 10 afos, la TIR de la
parte americana ha repuntado en 82 pb hasta niveles de 3,83% mientras que en la parte alemana, el repunte ha sido de 77 pb, hasta niveles de 2,1 1%. En los tramos cortos de la

curva, igualmente hemos visto repunte de tipos, tanto en EE.UU. (+133 pb) como en Alemania (+ | | Ipb), en respuesta a las actuaciones de los bancos centrales.

Por dltimo, a nivel de divisas, la mayor agresividad de la Fed en los movimientos de subidas de tipos ha provocado una mejor evolucion del délar frente al resto de divisas (+6,51%
frente al euro, +6,67% frente al yen). El caracter de activo refugio del dolar también explica parte de este movimiento.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del tercer trimestre del afio, el fondo ha mantenido su nivel de inversion en renta variable en niveles elevados, finalizando el periodo con una exposicion a los mercados
bursatiles similar a la del periodo anterior. A pesar de las incertidumbres que persisten a nivel global, la valoracion absoluta y relativa de la bolsa soportan el mantenimiento del
citado grado de exposicion a renta variable.

En relacion a la composicion del fondo, se ha mantenido la infraponderacion en los grandes valores tecnologicos del Nasdaq (Apple, Amazon, Facebook, Alphabet) apostando por
valores de menor capitalizacion y mayor potencial futuro. Por otro lado, se ha optado por mantener el nivel de exposicion a la divisa americana, que continta en niveles
estructuralmente bajos.

c) Indice de referencia.

El 92,08% de la exposicion a renta variable esta invertido en valores del indice Nasdaq-100 Total Return (indice de sectores tecnoldgicos), sin que la gestion se vea condicionada
por ninguna otra limitacion respecto al indice.

La rentabilidad del fondo en el trimestre (ambas clases) ha sido inferior a la de su indice de referencia, debido principalmente a la seleccion de valores. En este sentido, la
infraponderacion en Microsoft y Nvidia y la posicion en Biogen y Constellation Energy han sido las principales fuentes de aportacion de rentabilidad. Por el contrario, la
infraponderacion en Tesla, Apple y Amazon y la posicion en Zoom Video han sido los mayores detractores de rentabilidad durante el periodo. Este indice se utiliza en términos
meramente informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el nimero de participes del fondo ha pasado de 102.097 a 101.213, correspondiendo 97.651 a la clase cartera y 3.562 a la clase estandar. Asimismo, el
patrimonio del fondo ha disminuido en 10.952 miles de euros, siendo el patrimonio al final del periodo de 355.041 miles de euros, correspondiendo 306.480 miles de euros a la
clase cartera y 48.561 miles de euros a la clase estandar.

La rentabilidad neta en el periodo ha sido del -5,02% para la clase estandar y del -4,75% para la clase cartera.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 0,51% para la clase estandar y de un 0,22% para la clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de ambas clases ha sido inferior a la de la media de la gestora (-3,26%). La diferencia de rentabilidad se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En relacion a la composicion del fondo, a nivel de valores, no ha habido cambios en la composicion de la cartera durante el periodo actual.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A



c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma mas eficaz la cartera, cuyos resultados se reflejan en el Estado de variacion patrimonial.

El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es ganar exposicion al indice Nasdag-100 y reducir exposicion al délar (el grado de cobertura es del 0,81), siendo
su grado de apalancamiento medio del 4,92%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 24,87% frente al 27,79% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préoximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan los focos de incertidumbre actuales. La evolucion de los
indicadores macroeconémicos y las actuaciones de los bancos centrales, seran los aspectos principales que condicionen la evolucién de los mercados. En este sentido, la
publicacion de los indicadores de inflacion tendra una importancia especial ya que sera un factor clave en los mensajes de los bancos centrales sobre su politica monetaria. Por ese
lado, esperamos ver una moderacion en los datos de inflacion en los proximos meses, que permita a las autoridades monetarias reducir el ritmo y la intensidad de las subidas de
tipos. Adicionalmente, la evolucion del conflicto entre Rusia y Ucrania, los problemas de suministro de gas en Europa o las consecuencias de la politica de covid cero de China,
seran potenciales focos de incertidumbre a tener en cuenta. En este entorno, esperamos un progresivo deterioro macroeconémico que lleve a algunas economias a la recesion, si
bien apostamos por una recesion de duracién e intensidad limitada.

Por otro lado, los resultados empresariales de los proximos trimestres deberian reflejar el deterioro macroeconémico que venimos observando y no deberian ser tan boyantes
como en publicaciones anteriores. En este sentido, las expectativas actuales no son exigentes y en parte ya se han ajustado al nuevo entorno macroeconémico. De todos modos,
la incertidumbre al respecto se ha incrementado y no podemos descartar sorpresas negativas, especialmente en algunos sectores mas ciclicos.

Con todo ello, a pesar de las incertidumbres existentes, abogamos por mantener la exposicion a renta variable en los niveles actuales ya que confiamos en que los impactos finales
en crecimiento seran manejables y no contemplamos como escenario central una profunda recesion econémica. No obstante, una inflacion mas persistente que desemboque en
una mayor agresividad de los bancos centrales o un entorno de escasez de suministro de gas en Europa, podrian provocar un deterioro significativo de las estimaciones y un
escenario de recesion mas severo. Por otro lado, desde el punto de vista de valoracion, los mdltiplos actuales no son exigentes en absoluto. En cuanto al posicionamiento del

fondo, seguimos apostando por compaiiias con mayor capacidad de crecimiento futuro en detrimento de las grandes tecnoldgicas, mas consolidadas y con mayor riesgo
regulatorio debido a su posicion de dominio en algunos mercados.

10. Informacion de la Politica de Remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la normativa.

I 1. Informacién del Reglamento

No existe informacion sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total



