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Politicas de inversion (Resumen) Caracteristicas Generales
El fondo tendra el 100% de la exposicién en renta fija pablica y privada, sin predeterminacion por emisor, pais o Patrimonio: 45.656.352,56
zona geografica, pudiendo invertir en paises emergentes. Los activos tendran en un 70% calidad crediticia alta y Total comisiones: 1,47%
media o igual al del Reino de Espafia, si ésta fuera inferior, y hasta un 30% en activos de baja calidad, incluyendo Comision de suscripcion: 0,00%
un 5% en no calificados. La duracién media oscilara entre 2 y 7 afios. El fondo Invertird con un maximo del 10% Comision de reembolso: 0,00%
del patrimonio en IIC financieras y 10% de riesgo divisa. Tipo Fondo: RENTA FIJA EURO

*El fondo promueve con sus inversiones caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8 Reglamento (UE) .

) s . . K . o o ) Perfil de riesgo: 2enunaescaladel 1al7

2019/2088) e incorpora en el analisis de riesgos y decisiones de inversion las principales incidencias adversas . . B
Plazo minimo de la inversion: 36 meses

(impactos negativos que las empresas en las que invierte causan en el medioambiente y/o sociedad).

*Se puede acceder a una descripciéon mas completa de la politica de inversién en el DFI del fondo.

*ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 30% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA
CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.
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1mes* 3 meses* Enelafio* 1 afio 3 afios 5 afios L
-0,28% -1,12% -0,83% -0,66% 2,37% -0,62%
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas. 150
2026 2025 2024 2023 2022 2021 140
-0,83% 1,12% 3,21% 6,26% -11,04% -1,17%
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. 130
Estadisticas a 31/08/2026 Situacion actual cartera de renta fija 120
Volatilidad 1 afio** 2,98 % Duracion 4,64
Volatilidad 3 afios** 2,88 % % Exposicién crédito 62,03% "o
**Esta informacion no esta disponible si la Rating medio BBB 100
antigtiedad del fondo o plazo transcurrido desde el
ultimo cambio de politica de inversion es inferior al T T T
periodo indicado. 31/12/2006 31/12/2011 31/12/2016 31/12/2021

Comentario mensual

Aunque el conflicto entre EE. UU. e Iran ha seguido condicionando los mercados energéticos y generando episodios de tension en el Estrecho de Ormuz durante agosto, la actividad
econdmica global ha mostrado una capacidad de resistencia superior a la prevista a comienzos del verano. Asi, pese a los mayores costes energéticos, Estados Unidos sigue destacando por
la fortaleza de su ciclo econémico. La inversion ligada a la inteligencia artificial se consolida como uno de los principales motores de crecimiento, mientras el consumo privado mantiene un
comportamiento resiliente. Todo ello pese al moderado enfriamiento del mercado laboral, aunque sin signos de deterioro significativo, mientras la inflacién contindia por encima del objetivo de
la Fed, reavivando las expectativas de un sesgo monetario mas restrictivo. En Europa, los indicadores sorprenden y ofrecen una visién mas favorable. La confianza empresarial sigue
mejorando y los PMI apuntan a una expansion de la actividad privada, impulsada especialmente por la recuperacion industrial. Al mismo tiempo, una tasa de inflacién armonizada del 3,3%,
refuerza la probabilidad de que el BCE acometa una nueva subida de tipos en otofio. Mientras eso sucede en Occidente, en China la bateria de datos macroeconémicos ha vuelto a evidenciar
la fortaleza en el sector tecnolégico, aunque sin permear en el consumo ni la inversion. Las bolsas cerraron el mes con ganancias, impulsadas por la solidez de los resultados empresariales,
pese a las tensiones geopoliticas y al repunte de las rentabilidades de la deuda publica, especialmente relevante para las valoraciones de compaifiias como las tecnolégicas. En Estados
Unidos, aunque el protagonismo de la inteligencia artificial continu6 siendo evidente, el crecimiento de beneficios se extendi6é a un nimero creciente de sectores. En Europa, las bolsas
mantuvieron un comportamiento sélido ante la mejora de la actividad industrial y unos resultados corporativos razonablemente favorables. Por su parte, Asia continué ofreciendo una imagen
mas heterogénea. Japon sigui6 beneficiandose de la fortaleza de la demanda tecnolégica global, mientras China mantuvo una recuperacion desigual, con un sector tecnolégico dindmico, pero
sin una mejora equivalente en consumo privado o inversién inmobiliaria. En renta fija, el mes fue complicado, marcado por un repunte de las rentabilidades de la deuda publica. En EE. UU, la
combinacién de una economia aun sélida, una inflacién persistente y unas mayores necesidades de financiacion asociadas tanto al sector publico como a la inversion en inteligencia artificial
continué tensionando los mercados de deuda. En Europa, los inversores exigieron mayores rentabilidades ante la posibilidad de una inflacién mas persistente y unos tipos de interés elevados
durante mas tiempo. Por su parte, el crédito corporativo mostré una notable resiliencia, apoyado en unos resultados empresariales sélidos. En cuanto a divisas, Jackson Hole reforz6 la idea
de que la Fed podria mantener una postura mas restrictiva durante mas tiempo ante la resistencia de la inflacién, aunque el délar terminé perdiendo en el mes algo de terreno frente al euro.
En materias primas, el petréleo cayd debido a la persistencia de las tensiones entre Estados Unidos e Iran, y el oro registré una evolucion positiva.
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Distribucion de la cartera de renta fija por peso a cada rating. Distribucion de las duraciones a lo largo de la curva de tipos de interés dentro de la cartera de renta fija de contado.

Principales sectores

Crédito Deuda Publica Deuda Semi- Publica

La distribucion del patrimonio por sectores no incluye la liquidez.

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningtin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos legales del Fondo (DFI, folleto, informes periddicos, etc.) se pueden consultar en
www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV.




