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Politicas de inversion (Resumen) Caracteristicas Generales
El fondo invertird minimo el 75% del patrimonio en activos de renta variable, de los cuales al menos el 75% Patrimonio: 14.118.062,24
correspondera a emisores de Japon, sin predeterminacion en cuanto a capitalizacion y sector. El resto de la RV se Total comisiones: 2,00%
invertird en emisores OCDE. En renta fija podréa invertir en activos de emisores publicos o privados, cotizados o ion de suscripcion: 0,00%
no, que sean liquidos, sin predeterminacion respecto a los paises o mercados donde cotizan los valores, rating de Comisién de reembolso: 0,00%
las emisiones(o emisores)o duracién media de la cartera. El riesgo de divisa estara entre 0%-100%. Tipo Fondo: RENTA VARIABLE
*El fondo promueve con sus inversiones caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8 Reglamento (UE) INTERNACIONAL
2019/2088) e incorpora en el andlisis de riesgos y decisiones de inversion las principales incidencias adversas
Perfil de riesgo: 4 enunaescaladel 1al7

(impactos negativos que las empresas en las que invierte causan en el medioambiente y/o sociedad).
*Se puede acceder a una descripcion mas completa de la politica de inversion en el DFI del fondo. Plazo minimo de la inversion: 5 afios
*ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA

CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

Rentabilidades TAE a 31/07/2026
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Comentario mensual

Durante julio, la energia, los bancos centrales y la tecnologia ha centrado la atencién de los mercados. La economia mundial ha seguido avanzando con una resiliencia destacable. La
estabilizacion de los mercados energéticos ha contribuido a reducir parte de la incertidumbre, si bien persisten interrogantes sobre la fortaleza del ciclo y sobre los efectos que unas
condiciones financieras todavia restrictivas pueden ejercer sobre la actividad. Por ahora, la economia americana sigue destacando por su fortaleza. El mercado laboral contina mostrando
estabilidad y la inversion relacionada con la inteligencia artificial, impulsa no sélo las expectativas de productividad, sino que también est4 mejorando la visién a largo plazo sobre el potencial
de crecimiento de la economia americana. La situaciéon en Europa es algo diferente, avanzando a un ritmo mas moderado. El rebote del PIB del 2Trim (+0,4%) confirma que la eurozona evita
la debilidad del inicio de afio. La caida de los precios energéticos ha sido una noticia favorable para la region, pero todavia sin una normalizacién completa de los mismos. La inflacién, por
tanto, sigue siendo uno de los principales focos de atencién. Aunque algunos indicadores han mostrado cierta moderacion recientemente, los bancos centrales mantuvieron un enfoque
prudente en sus Gltimas reuniones, priorizando la estabilidad de precios y dejando abierta la posibilidad de mantener una politica monetaria restrictiva durante mas tiempo. A pesar de la
volatilidad asociada a las expectativas de tipos y a la incertidumbre geopolitica, los mercados han encontrado soporte en unos beneficios empresariales que contintian evolucionando de forma
positiva. En Estados Unidos, las dudas puntuales sobre el sector tecnolégico (sostenibilidad del capex en IA, los desafios de monetizacion y la creciente competencia procedente de China) ha
dado paso a una mayor rotacion entre sectores, mientras que Europa mostré un comportamiento mas equilibrado gracias a unas valoraciones atractivas y a la estabilizacién del contexto
energético. En Asia, la evolucién ha sido mas dispar entre mercados. Las caidas han sido especialmente intensas en indices con alta concentracion tecnolégica, como el de Corea o Taiwan,
por el peso de las cadenas de aprovisionamiento de tecnologia, asi como también en el Nikkei japonés. Mientras, la bolsa de Hong Kong ha rebotado con fuerza subiendo méas de un 13%. En
renta fija, los movimientos han estado condicionados por las expectativas sobre los tipos de interés. El tono cauto tanto Federal como el Banco Central Europeo han provocado repuntes de
rentabilidad en la deuda publica. Por el contrario, el crédito corporativo ha continuado mostrando solidez, respaldado por unos balances empresariales sélidos y una demanda inversora
elevada. Mientras, en el mercado de divisas, el délar se ha mantenido fuerte frente a las principales divisas y el petréleo, por su parte, ha registrado una fuerte volatilidad. La correccion del
comienzo del mes dio paso a nuevos avances, impulsado por el recrudecimiento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio en final de este, que tratan de contenerse con aumentos de
produccién de la OPEP y menores compras de China.

Principales posiciones renta variable Distribucion sectorial cartera de renta variable

Otros: 1,34%

Consumo: 1,03%

ACTIVO PESO Materiales: 5,42% \ Consumo Basico:
4,17%
AC. FAST RETAILING CO LTD 7,05 % Infraestructuras:
AC. ADVANTEST CORP 6,72 % 6,23% Sanidad: 5,88%
AC. TOKYO ELECTRON LIMITED 5,45 % Comunicaciones: Financiero: 9,76%
AC. SOFTBANK GROUP CORP 5,18 % 9,96% X
AC. MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 3,45 % Industriales:
Consumo 13,40%
Discrecional:
13,92%
Tecnologia:
28,88%

Principales posiciones renta variable: incluye exposicion directa.
Distribucion sectorial cartera renta variable: incluye exposicion directa e indirecta a
través de derivados y ETF.

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningtin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos legales del Fondo (DFI, folleto, informes periddicos, etc.) se pueden consultar en
www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV.




