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Politicas de inversion (Resumen) Caracteristicas Generales
El fondo invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 15% y el 60% de la exposicion en renta Patrimonio: 359.750.461,50
variable. El resto se invertira en renta fija, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o Total comisiones: 1,30%
no, que sean liquidos. No existe predeterminacién respecto a los emisores, paises o mercados donde cotizan los ion de suscripcion: 0,00%
valores, rating de las emisiones o emisores, riesgo divisa, duracion media de la cartera, capitalizaciéon bursatil o Comisién de reembolso: 0,00%
sector econdmico. Tipo Fondo: RENTA VARIABLE MIXTA
*El fondo promueve con sus inversiones caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8 Reglamento (UE) INTERNACIONAL
2019/2088) e incorpora en el andlisis de riesgos y decisiones de inversion las principales incidencias adversas
Perfil de riesgo: 3enunaescaladel 1al7

(impactos negativos que las empresas en las que invierte causan en el medioambiente y/o sociedad).
*Se puede acceder a una descripcion mas completa de la politica de inversion en el DFI del fondo. Plazo minimo de la inversion: 3 afios
*ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 85% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA

CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Rentabilidades TAE a 31/03/2024
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1mes* 3 meses* Enelaio* 1afio 3 afos 5 afos 15
1,88% 3,71% 3,71% 8,59% 0,67% 2,98%
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas. 110
2024 2023 2022 2021 2020 2019 105
3,71% 9,34% -14,15% 7,50% 4,40% 12,12%
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. 100
Estadisticas a 31/03/2024
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Comentario mensual

En marzo, los inversores continuaban con la mirada puesta en la publicacién de los datos macroeconémicos en busca de pistas sobre los futuros movimientos de las autoridades monetarias.
En EE.UU,, los datos publicados han seguido hablando de |a solidez de su economia, a la vista de un informe de empleo que sefialaba la fortaleza en la creacion del mismo, a pesar del
pequefio repunte en la tasa de paro desde niveles minimos. El crecimiento de los precios de la vivienda se aceleraba al ritmo mas rapido desde 2022 y un gasto personal resultaba mas fuerte
de lo esperado. Este dinamismo desafia las expectativas de continuacion de la relajacion de la inflacién, que este mes ha sufrido un limitado repunte hasta el 3,2% (aunque la subyacente
descendia una décima), confirmando la persistencia de ciertas las tensiones inflacionistas. Tras este resurgir de los datos macro, los inversores iban poniendo en duda el patrén de bajadas de
tipos que venian sefialando desde hace tiempo, hasta aceptar que la FED no lo hara hasta el verano. Algo que rubricaba en su Ultima reunién, en la que trazaba un plan de 3 bajadas para
2024. Al otro lado del Atlantico, dentro de la debilidad que experimenta Europa, los datos apuntan hacia una gradual estabilizacién. Los indicadores adelantados del sector servicios y
compuesto de la Eurozona mejoraban mas de lo esperado. Alemania, tras numerosos sintomas de flaqueza, publicaba una cifra de exportaciones que crecia por encima de lo previsto y la
encuesta de confianza empresarial daba un respiro a ese sentimiento negativo con unas expectativas menos pesimistas. El IPC ha continuado moderando en la Eurozona (2,4%, la general)
igual que en ltalia y Francia, mientras que repuntaba ligeramente en Espafia, pero dentro de un entorno de precios favorable. El BCE sigue apostando por la cautela antes de girar la actual
politica monetaria restrictiva y, aunque se muestra optimista con los progresos realizados en materia de precios, también retrasaba a junio el comienzo de la desescalada. En el resto del
mundo, el banco Suizo se lanzaba el primero en este proceso esperado de rebaja del precio del dinero mientras que en la otra parte de la balanza, Jap6n protagonizaba un movimiento
histérico al elevar tipos por primera vez en 17 afios. Con todo, las bolsas cerraban el mes con importantes avances. Entre los principales indices europeos, el Eurostoxx subia un 4,2% vy el
Ibex un 10,7%, y entre los americanos, Dow Jones, S&P y Nasdaq cerraban con alzas del 2,08%, 3,1% y 1,17% respectivamente. En el resto del mundo, Nikkei subia 3,07% y los emergentes
2,18%. En renta fija, los tipos terminaban el mes moderando. El aleman a 10 afios se replegaba 11 pb hasta el 2,3% y el americano 5 pb hasta el 4,2%. El espafiol cedia 13 pb y reducia 1 pb
su diferencial frente a Alemania. La renta fija privada, por su parte, recortaba sus diferenciales. En cuanto a divisas y materias primas, el délar se beneficiaba nuevamente, aunque solo
ganaba 0,14% contra el euro. Este Ultimo también cedia 0,12% frente a la libra. El Yen, por su parte, ha seguido perdiendo valor y ya se especula con una intervencién del Banco de Japén
para frenar su depreciacion. En materias primas, el petréleo subia un 2,85% y el oro un 9,08%.

Distribucion de la cartera Distribucion geografica de renta variable

EUROPA NO

Liquidez: 3,85%
EURO: 6,67%

JAPON: 6,25%
EMERGENTES

GLOBAL: 11,82%

GLOBAL: 20,28%

Renta Variable:
47,75%
Renta Fija:

48,40% NORTEAMERICA

:25,98%

ZONA EURO:
29,00%

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningtin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y las rentabilidades obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos legales del Fondo (DFI, folleto, informes periddicos, etc.) se pueden consultar en
www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV.




